
本周股指走势分化，沪深
两市股票型ETF和跨境型ETF
合计净流入85.85亿元。行业主
题上看，证券、粮食相关 ETF
被资金看好，而半导体相关
ETF被资金抛售。

下半年来逾800亿资
金借道ETF加仓科创50

本周沪深两市成交 9.39
万亿元，其中沪市成交4.43万
亿元，深市成交 4.96 万亿元。
截至最新收盘，沪指报收于
3888.11 点，全周下跌 1.07%，
深证成指报收于 13471.21 点，
全周下跌0.34%。

Wind 数据显示，本周沪
深两市股票型 ETF 和跨境型
ETF 合计净流入 85.85 亿元，
宽基指数 ETF 净流出 2.68 亿
元 ，行 业 主 题 ETF 净 流 入
18.55 亿元，策略风格 ETF 净
流入 28.26 亿元，跨境 ETF 净
流入41.73亿元。

细分来看，主要宽基指数
整体资金申赎统计显示，本周
科创50净流入61.85亿元。

具体ETF 方面，规模较大
的 10 只宽基指数 ETF 本周合
计净流入29.22亿元，其中科创
50ETF华夏净流入32.35亿元，
基金份额创近一年新高。

有分析认为，当前市场缩
量具备鲜明的结构性特征，核
心驱动来自泛 AI 科技赛道交
易热度阶段性退潮，相关板块
成交、杠杆交易同步降温，叠加

主动权益基金对电子、通信方
向减仓，成长板块资金出现阶
段性收敛，市场正在经历一轮
热度再平衡。

值得注意的是，拉长时间
看，7月以来至今，场内20只科
创 50 相关 ETF 合计净流入资
金820.44亿元。

证券、通信、粮食等
ETF获资金关注

在行业主题ETF 方面，本
周净流入资金超1亿元的基金
有 26 只，其中证券 ETF 国泰、
通信ETF国泰、券商ETF华宝
份额分别增加了 12.15 亿份、
19.12 亿份和 13.59 亿份，净流
入资金13.1亿元、12.98亿元和
7.02亿元。

在资金流出方面，本周有
23 只行业主题 ETF 净流出逾
1 亿元，其中科创半导体 ETF
华夏、半导体设备 ETF 广发、
半导体设备 ETF 国泰份额分
别减少 19.14 亿份、4.95 亿份
和6.45亿份，分别净流出资金
17.73 亿 元 、4.91 亿 元 和 4.28
亿元。

本周粮食 ETF 广发份额
创近一年新高。有市场分析人
士表示，从大宗商品轮动规律
来看，市场已完成贵金属、工业
金属、能源的涨价轮动，当前行
情重心或正向农产品切换。粮
价通胀传导滞后、上涨持续性
更强，种植成本系统性抬升后，
粮价中枢难以短期回落。

16 只 ETF 周成交额
超100亿元

本周股票型 ETF 和跨境
型 ETF 成交额超 100 亿元的
ETF 有 16 只。其中，中韩半导
体 ETF 华泰柏瑞周成交额超
500亿元。

有券商表示，全球半导体
设备景气度持续上修，海外设
备、零部件已出现“量价齐升”
情况，海外交期大幅延长，国产
设备、零部件经历“十四五”时
期的修炼，能力大幅提升，具备
充足的出海潜力。另一方面，全
球缺货使得国内下游客户获取
海外设备、零部件的难度进一
步提升，看好国内市场的国产
化速度大幅加速。

9只ETF下周上市

基金重仓股向来是投资
者关注的热点，但是主动管理
型基金的重仓股浮出水面，通
常都有一定的滞后性，而 ETF
布局的标的却是非常明确的，
通过跟踪新上市 ETF，通常可
以发现近期热点个股，新上市
ETF 带来的增量资金也值得
关注。

目前有9只ETF披露下周
上市，跟踪标的为沪深 300 自
由现金流、红利质量、汽车零部
件、家电、化工、云计算、粮食
等。目前有 4 只 ETF 披露下周
发行，跟踪标的为金融科技、大
数据、人工智能等。

机构逆势加仓科创50
77月以来资金借道月以来资金借道ETFETF狂买逾狂买逾800800亿元亿元

9 月 10 日，中国证监会副
主席李超在“开局起步‘十五
五’”系列主题新闻发布会上表
示，紧紧围绕“打造安全、规范、
透明、开放、有活力、有韧性的
资本市场”这一总的目标，持续
深入推动新“国九条”以及资本
市场“1+N”政策体系落地见
效，以持续深化投融资综合改
革为牵引，以提高制度包容性、
适应性为导向，以依法从严加
强监管为保障，加快推进实施
新一轮资本市场改革开放，力
争到 2030 年资本市场建立四
十周年之际，资本市场高质量
发展的新格局基本形成，综合
实力与国际竞争力明显提高。

具体来看，重点要做好以
下八方面工作：

一是进一步提高资本市场
制度包容性、适应性。主动适应
全球科技创新与产业变革新趋
势，持续加力做好科技金融等

“五篇大文章”，大力提升资本
市场服务新质生产力发展质
效。优化发行上市制度，支持新
兴产业、未来产业、传统产业转
型升级和现代服务业、新型消
费等不同类型、不同行业、多元
化的优质企业发展壮大。

二是进一步增强资本市场
内在稳定性。总结过去几年经
验做法，持续加强稳市机制建
设，不断壮大市场稳定力量。进
一步拓宽中长期资金来源、渠
道和入市方式，健全“长钱长
投”的市场机制和生态。强化风
险监测预警和综合研判，全力
维护资本市场平稳运行。

三是进一步加强监管和投
资者保护。坚守金融工作的人民
性，持续强化“五大监管”，聚焦
欺诈发行、财务造假、操纵市场、
内幕交易等重大违法行为，着力
在“打准、打疼”上下功夫，提高
监管执法威慑力。加快推动健全
资本市场法律制度体系，完善投
资者保护制度机制，让投资者切
实感受到市场的公平正义。

四是进一步健全多层次资
本市场体系。与实体经济全周
期、差异化的金融需求相适配，
推动各市场各板块进一步完善
定位、提升功能，健全多元股权
融资体系。发展多层次债券市
场，发挥好资产证券化和RE-
ITs盘活存量作用。健全期货市
场品种布局，提升大宗商品价
格影响力。

五是进一步提高上市公司

质量和投资价值。资本市场高
质量发展离不开高质量的上市
公司群体。要更大力度释放并
购重组改革活力，支持上市公
司转型升级、做优做强。提升上
市公司治理和规范运作水平，
引导上市公司通过股权激励、
分红回购等提高自身价值。严
格执行并持续完善退市制度。

六是进一步加快建设一流
投资银行和投资机构。更加突
出功能性要求，持续推动行业
机构专注主业、完善治理、错位
发展，提升综合实力和专业服
务能力。积极培育良好的行业
文化与投资文化。

七是进一步建设安全高效
的金融基础设施。加快建设世界
一流交易所，全面提升综合实力
和全球竞争力。提高交易结算等
基础设施安全性和科技化水平。

八是进一步扩大高水平对
外开放。坚持以开放促改革、促
发展，持续提升跨境投融资便
利化水平，优化合格境外投资
者和互联互通等制度机制，支
持企业用好境内境外两个市场
两种资源。积极参与全球金融
治理，加强开放条件下的监管
能力建设。

加快推进实施新一轮资本市场改革开放
证监会重点做好八个方面工作

当周期货市场，商品期货有涨有跌。
具体看，原油、燃油、低硫燃油、沥青、液
化气、纯苯、丙烯、对二甲苯、短纤、橡胶、
塑料、苯乙烯涨幅领先，锰硅、硅铁、胶版
纸、玉米淀粉、玉米、红枣、花生等跌幅居
前。金融期货方面，IF周线、IH周线、IC
周线、IM周线均收有头有脚的阴线，实
体很小。国债期货方面，五年债周线、十
年债周线、三十年债周线均收有头有脚
的阴线，实体很小。

厄尔尼诺正在对全球农业造成全面
扰动，在小麦、玉米等大宗农产品国际价
格大幅上涨的同时，食糖也不甘示弱，
ICE 原糖价格最近一个多月涨幅达
25%。全球主要生产地区欧盟、印度此前
发布了减产预期，而在近日，泰国糖业组
织预计2026/27榨季当地将减产20%。泰
国是全球第二大食糖出口国，这一消息
进一步推高全球糖市价格。我国是全球
主要的食糖进口国之一，进口量约占国
内消费量的三分之一。这一轮减产预期
会对国内食糖供应带来哪些变量，国内
市面上的白糖价格是否跟随上涨，也成
为市场关注的话题。

有分析师表示，本轮行情最核心的
驱动力量便是厄尔尼诺导致的欧盟甜
菜减产、印度和泰国的减产预期，以及
印度进出口政策转向打破了全球的贸
易平衡，将国际糖价涨幅进一步放大。
同时随着供需缺口预期持续发酵，资金
集中平仓空头、转向多头配置，放大了
短期价格上涨的弹性。不过，从国内近
期的期货及现货价格来看，国内食糖市
场并未直接传导国际价格大幅上涨的

剧烈行情。分析师认为，2026/27榨季国
内食糖总产量将到达 1300 万吨左右，
加之上一榨季的结转库存，国内整体供
应将较为充裕，国内糖价的涨幅会小于
国际市场。

美国 8 月 CPI 同比增长 3.4%，预估
为3.4%，前值为3.4%；环比增长0.4%，预
期为 0.4%。美国 8 月核心 CPI 同比增长
2.4%，预估为 2.4%，前值为 2.5%。8 月核
心 CPI 环比增长 0.3%，预估为 0.2%。美
国 8 月 CPI 公布后，交易员预计下周美
联储加息的概率约为90%。市场完全预
期到年底前美联储将加息两次。在美国
8月通胀数据公布后，美国10年期国债
收益率触及2023年10月23日以来最高
水平。

大越期货义乌营业部对白糖的看法
是，外糖再创新高，郑糖主力合约技术面
短期均线穿越长期均线拐头向上。国际
原糖价格走高，未来进口糖冲击减弱，广
西近期强降雨可能导致减产。供需基本
面转向利多，郑糖主力合约重心缓慢上
移，走势进三退二，盘中回落短多思路。

特约记者 杨庆文

白糖供需面转向利多
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中国体育彩票浙江省20选5第26245期开奖公告
开奖日期：2026年9月12日
本期销售金额：144386元
本期开奖号码：04 08 10 11 15
本期出球顺序：10 11 08 04 15

本期中奖情况

奖 级

一等奖

二等奖

三等奖

本地中奖注数

（注）

8

371

5391

单注奖金

（元）

3155

50

5

0.00元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截止
日为2026年11月11日，逾期作弃奖处理。本信
息若有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列5第26245期开奖公告
开奖日期：2026年9月12日 本期全国销售金额：21960648元
本期开奖号码：1 2 5 0 2

本期中奖情况

奖级

一等奖

合计

中奖注数（注）

78

78

单注奖金（元）

100000

/

应派奖金合计（元）

7800000

7800000

24128803.30元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截
止日为2026年11月11日，逾期作弃奖处理。本信息若
有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列3（浙江省）第26245期开奖公告
开奖日期：2026年9月12日
本期全国销售金额：45967138元
本省（区、市）销售金额：3431386元
本期开奖号码：1 2 5

本期中奖情况

投注方式

直选

组选3

组选6

全国中奖注数（注）

10670

0

53795

本地中奖注数（注）

885

0

3992

单注奖金（元）

1040

346

173

55257329.92元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2026年11月11日，逾期作弃奖处理。本
信息若有误以公证数据为准。

中国体育彩票超级大乐透第26104期开奖公告
开奖日期：2026年9月12日 本期全国销售金额：316250501元

前区 后区
本期出球顺序：01 26 15 06 14 09 08
本期开奖号码：01 06 14 15 26 08 09

本期中奖情况

768328090.76 元奖金滚入下期奖池。本
期兑奖截止日为2026年11月11日,逾期作弃
奖处理。本信息若有误以公证数据为准。

奖级

一等奖

二等奖

三等奖

四等奖

五等奖

六等奖

七等奖

合计

基本

追加

基本

追加

中奖注数（注）

7

1

110

26

1313

20678

72560

840520

8511521

/

单注奖金（元）

6952434

5561947

128072

102458

5000

300

150

15

5

/

应派奖金合计（元）

48667038

5561947

14087920

2663908

6565000

6203400

10884000

12607800

42557605

149798618

2026年9月13日 星期日
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本版观点仅供参考不构成投资建议

■ 美国中央情报局副局
长埃利斯近日公开表示，美方
正对中国包括中国企业，开展
更广泛的间谍活动，特别是将
人工智能、半导体、生物技术
等领域的中国企业列为间谍
活动的正当目标。商务部对此
回应称，中方有坚定的意志、
丰富的手段，将坚决采取必要
措施，依法严惩违法犯罪行
为，坚定维护中国企业正当合
法权益。

■ 中央网信办、农业农村
部、工信部近日联合印发《数字
乡 村 高 质 量 发 展 行 动 计 划
（2026—2030年）》，部署5个方
面24项工作举措。探索运用高
通量卫星、低轨卫星互联网等
方式提供多样化网络接入服
务。布局建设农村公共充电基
础设施。支持新能源汽车、绿色
智能家电下乡。

■ 多家券商收紧个人客
户程序化交易接入。同时，多家
券商正在清理个人投资者依托
反采策略对接券商系统的存量
违规接入业务。目前监管及券
商已全面启动外接系统整改工
作，多家券商组建专项工作组
推进排查、权限关停与存量清
退工作。

■ 南方基金、永赢基金、
汇添富、易方达、平安基金、博
时基金、广发基金、工银瑞信等
8家管理人集中上报中证沪深
港智能驾驶主题 ETF。华夏基
金、华泰柏瑞等10家大型公募
基金上报首批 10 只中证新能
源金属50ETF。

■ 天弘基金公告，创业板
算力 ETF 天弘将于 9 月 16 日
登陆深交所。该产品8月28日
获批，9月4日发行当日即提前
结募，成为首批获批的创业板
算力ETF中首只结募的产品，
也有望成为市场上首只上市的
算力ETF产品。

■ 智能网联新能源汽车
“十五五”规划出炉，目标是到
2030年，我国智能网联新能源
汽车产业进入世界汽车强国行
列，国内市场新能源乘用车、商
用车在各自领域新车总销量的
占比分别达到70%、40%，具备
自动驾驶功能的汽车实现规模
应用，高速公路、城市快速路、
部分城市道路等场景实现高度
自动驾驶。

■ 为减缓国际油价上涨
对国内的冲击，我国对成品
油价格实施调控，9 月 11 日国
内汽、柴油价格每吨分别应
上调 435 元、420 元，调控后实
际上调 260 元、250 元。92 号汽
油、95 号汽油和 0 号柴油每升
分别上调 0.2 元、0.21 元、0.21
元。上一轮调价汽柴油零售
价 已 分 别 上 调 375 元 和 360
元/吨，本轮再次调涨零售价
格后，两轮累计涨幅将对下
游用户形成较为明显的成本
叠加压力。

截至 9 月 11 日 15 时，上证指数报
3888.11点，当日下跌1.18%，当周跌幅为
1.07%；深成指报 13471.26 点，当日下跌
1.08%，当周跌幅为 0.34%；创业板指数
报 3322.04 点，当日下跌 0.49%，当周涨
幅为1.08%。

当周A股市场的核心变量仍来自海
外市场的扰动，市场受到了来自中东地
缘冲突与美联储政策预期的影响。

历经7月的大幅回调后，8月以来A
股光模块个股迎来反弹。日前，高盛发
布关于光模块行业的研报称，得益于
AI 基础设施支出增长推动需求、产品
结构向高速传输(800G、1.6T、3.2T)迭代
升级，以及光互联采用率随着服务器端
口速率提高而不断上升，看好光模块增
长前景。高盛将2026—2028年全球光模
块整体出货量较此前预测均上调 20%
以上，代表下一代 AI 算力互联核心方
向的 1.6T 及以上超高速光模块出货量
预测上调幅度更高。预计 2028 年全球
光模块整体出货量将达到7.29亿只，市
场规模将达到 1480 亿美元，出货量及
市场规模较 2026 年分别增加 33.03%、
117.65%。从国内市场来看，光模块的景
气度同样可从财报中发现端倪。国盛证
券研报指出，利用“预付账款+存货发
出商品”这一指标，该值代表已占用资
金、但尚未转化为收入的产品或锁定的

“供应链资源”，可视为未来交付的“弹
药库”。

A 股上市公司 2026 年半年报披露
收官，红利板块的分红表现再次引起市
场关注。数据显示，四大国有银行中期
拟现金分红金额均超过 200 亿元。另
外，近半数A股上市银行拟进行中期现
金分红。上市银行大规模分红，是 A 股
红利型上市公司慷慨分红的缩影。一批
上市公司长期稳定地分红，也吸引了不
少坚定的股民。数据显示，相关标的确
实也提供了相对稳健的收益。以 2026
年行情为例，尽管红利板块时常被科技
板块的光环“掩盖”，但表征红利股整体
走势的中证红利指数年内仍实现上涨，
累计涨幅为1.39%，超过同期上证指数、
深证成指等主要指数表现。考虑股息回
报等因素的中证红利全收益指数表现
更佳。

长江证券义乌营业部的看法是，目
前多空双方在宏观变量落地前整体呈
观望态度。随着美联储议息会议窗口临
近，市场在经历风险释放与筹码交换
后，已具备震荡筑底的基础，等 9 月中
旬议息会议落地后，海外不确定性将阶
段性明朗，A股的外部压力有望得到明
显缓和。科技板块的拥挤度已由6月底
最高的 42%的回落至 9 月初的 27%，低
于4月初启动的位置。冲击最大的时候
正在过去，9 月中下旬之后，市场上涨
条件将逐渐具备，有望迎来新一轮修复
行情。

特约记者 杨庆文

市场处在观望之中


