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􀲾A股点评􀲾凡真财经 记录平凡生活中的真实财经故事
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中国体育彩票浙江省20选5第25326期开奖公告
开奖日期：2025年12月6日
本期销售金额：159892元
本期开奖号码：05 08 13 14 15
本期出球顺序：13 08 14 05 15

本期中奖情况

奖 级

一等奖

二等奖

三等奖

本地中奖注数

（注）

9

538

6388

单注奖金

（元）

2167

50

5

0.00元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截止
日为2026年2月4日，逾期作弃奖处理。本信息
若有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列5第25326期开奖公告
开奖日期：2025年12月6日 本期全国销售金额：23655390元
本期开奖号码：0 4 5 1 9

本期中奖情况

奖级

一等奖

合计

中奖注数（注）

52

52

单注奖金（元）

100000

/

应派奖金合计（元）

5200000

5200000

280251175.30元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截
止日为2026年2月4日，逾期作弃奖处理。本信息若有
误以公证数据为准。

中国体育彩票排列3（浙江省）第25326期开奖公告
开奖日期：2025年12月6日
本期全国销售金额：48168042元
本省（区、市）销售金额：3945236元
本期开奖号码：0 4 5

本期中奖情况

投注方式

直选

组选3

组选6

全国中奖注数（注）

6434

0

26736

本地中奖注数（注）

490

0

1394

单注奖金（元）

1040

346

173

38071807.40元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2026年2月4日，逾期作弃奖处理。本信息
若有误以公证数据为准。

中国体育彩票超级大乐透第25139期开奖公告
开奖日期：2025年12月6日 本期全国销售金额：319213811元

前区 后区
本期出球顺序：22 08 18 35 30 04 01
本期开奖号码：08 18 22 30 35 01 04

本期中奖情况

830587732.32 元奖金滚入下期奖池。本
期兑奖截止日为2026年2月4日,逾期作弃奖
处理。本信息若有误以公证数据为准。

奖级

一等奖

二等奖

三等奖

四等奖

五等奖

六等奖

七等奖

八等奖

九等奖

合计

基本

追加

基本

追加

中奖注数（注）

4

0

63

15

246

537

14505

18892

40321

651179

7244245

/

单注奖金（元）

9709642

/

276299

221039

10000

3000

300

200

100

15

5

/

应派奖金合计（元）

38838568

0

17406837

3315585

2460000

1611000

4351500

3778400

4032100

9767685

36221225

121782900
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■ 经国务院批准，
近日中国人民银行与澳
门金融管理局续签双
边货币互换协议并升
级为常备互换安排，协
议长期有效。互换规模
由原来的300亿元人民
币/340 亿澳门元扩大
至 500 亿元人民币/570
亿澳门元，以进一步维
护两地金融稳定，更好
支持双边经贸往来，推
动澳门离岸人民币市场
稳健发展。

■ 证监会就《证券
期货市场监督管理措施
实 施 办 法（征 求 意 见
稿）》公开征求意见。《实
施办法》明确列出责令
改正、监管谈话、出具警
示函、责令定期报告等
十四类比较常用的措
施，并将“法律、行政法
规、中国证监会规章规
定的其他监督管理措
施”作为兜底规定。

■ 证监会发布《关
于推出商业不动产投资
信托基金试点的公告
（征求意见稿）》，明确商
业不动产投资信托基金
的产品定义、注册运营
要求、机构责任及监管
框架，同时明确相关事
宜参照现有基础设施
REITs指引执行。

■ 中上协发布 10
月统计月报显示，10月
末上市公司境内股份总
市值 107.32 万亿，为近
4 年来各月末最高点。
10月，境内市场新增首
发上市公司 9 家，首发
募资总额128.69亿元。

■ 市场监管总局
修订印发《商业银行收
费行为执法指南》，对
商业银行银团贷款、贷
款承诺、电子银行、融
资顾问等方面的违规
收费行为认定进行细
化，新增不得虚构银团
贷款违规收费、不得在
收取贷款利息的情况
下违规收取承诺费、不
得强制开具保函收取
手续费等禁止性违规
收费行为。

■ 12 月 5 日起国
内机票燃油附加费上
调。800 公里（含）以下
航段向每位成人旅客收
取燃油费从 10 元上调
至 20 元，800 公里以上
航段向每位成人旅客收
取燃油费从 20 元上调
至40元。

12 月 6 日，中国证监会党委书
记、主席吴清在中国证券业协会第八
届会员大会上发表题为《加快打造一
流投资银行和投资机构 更好助推资
本市场高质量发展》的主题演讲。

对于近年来证券行业发展取得
的成绩，吴清表示，证券行业积极融
入经济社会发展全局，主动服务国
家重大战略，深入落实以客户为中
心的发展理念，业务结构、创新发
展、风险管理能力等都发生了深刻
的变化，呈现出良好的发展态势。

A股实现了量的增长和质的提升

吴清指出，今年以来，A股市场
总体活跃，市值从 8 月份开始超过
100万亿，实现了量的合理增长和质
的有效提升。证券机构是资本市场链
接投融资各方最重要的桥梁，对市场
功能和生态完善发挥至关重要。证券
公司总资产达到14.5万亿元，净资产
约3.3万亿元，四年多来，增长分别超
过60%和40%，服务1200多家科技创
新企业上市。证券行业结构不断优
化，包括国泰海通合并等标志性案例
平稳的推动，1+1>2的效果初步实
现。中小机构聚焦细分赛道取得突
破，向差异化、特色化发展转变。外资
机构在境内业务加快布局，对外开放
进一步推进，有11家外资独资或控
股的公司在华开展业务，展业兴业。

证券公司要强化四方面使命担当

吴清指出，要把握“十五五”时期
证券行业的使命责任，投资银行、证
券公司应该发挥重要作用：一是服务
实体经济和新质生产力发展方面强
化使命担当；二是更好服务投资者，
在服务居民资产优化配置方面强化
使命担当；三是在加快建设金融强国
方面强化使命担当；四是在促进高水
平制度性开放方面强化使命担当。

证券行业要更好服务
实体经济和新质生产力

吴清指出，以人工智能、生物医

药、绿色能源等为代表的新一代科技
革命加速突破，在此过程中，企业创
新主体的地位更加突出，证券公司连
接资本市场和实体企业，具有扎实完
备的研究体系、专业化的价值评估和
风险定价能力，证券公司在发现企业
创新潜力、匹配投融资发展需要、支
持产业并购整合等方面发挥着不可
替代的作用，构成了资本市场价格发
展、资源配置和功能发挥的微观基
础，服务实体经济和新质生产力是时
代赋予证券行业的使命。

证券公司要提供有利于
长期投资、价值投资的产品

吴清指出，在新的经济社会结
构变化下，证券公司和投资机构在
权益投资、价格发现、风险管理等方
面专业优势明显，要对接投资者不
同的风险偏好、不同规模、不同期限
的多元化需求，提供更加丰富、更加
精准、更有利于长期投资、价值投资
的产品，与投资者共进共赢。

证券公司要扛起“看门人”责任
从把好IPO的入口关到全程护航

吴清指出，证券行业要扛起“看
门人”责任，从把好IPO的入口关到
全程护航，引导上市公司规范经营，
提升价值。要提升价值发现培育能
力，强化业务协同，提升IPO、并购
重组的专业性和影响力，深入参与
企业价值创造，注重加强承销保荐
和定价的统一建设，促进一二级市
场平衡协调发展。要提升财务管理
能力，加快与投资者的利益绑定，加
快建成以投资者回报为核心的评价
体系，推动经纪业务、综合财富管理
的转型发展，对各类中长期资金要
做好产品、交易、做市、风险管理等
全方位支持，完善长钱长投生态，坚
持高水平走出去和高水平引进来。

对优质机构适当松绑
适度打开资本空间与杠杆限制

吴清指出，证券公司要立足自

身资源，发挥比较优势，进一步增强
资源整合的能力，用好并购重组机
制和工具，实现优势高效配置，力争
在“十五五”时期形成若干家具有较
大国际影响力的投资机构。“一流”
不是头部机构的专利，中小机构也
要把握优势，在细分领域、重点区域
集中资源，打造小而美的特色投行
和服务商。

监管政策上也将鼓励强化分类
监管，尤其对优质机构适当松绑，适
度打开资本空间与杠杆限制，提升
资本运用效率。

对于加密资产等新业态要审慎对待
看不清管不住的坚决不展业

吴清指出，证券公司要牢牢抓住
提升治理有效性这个关键，把公司治
理和股权管理的刚性要求真正落到
实处，健全关联交易管理等利益冲突
防范机制，坚决防范股东违规干预经
营，坚决出清不适格的股东。

要进一步加强交易管理，增强
穿透管理的能力和针对性，提升不
同类型投资者交易服务的公平性，
维护好中小投资者合法权益，严防
非法套利和扰乱交易秩序。要强化
重点领域的风险防范，对融资融券、
场外衍生品、私募资管等需要重点
关注的业务，异地总部子公司等需
要重点关注的机构，信用、流动性以
及合规性等重点风险，必须“瞪大眼
睛”、做到防患未然；对于加密资产
等新业态要深入研判、审慎对待，看
不清管不住的坚决不展业，违法违
规的坚决不做。

吸引培育更多恪守职业道德、
专业能力过硬的综合性金融人才

吴清指出，一流的人才队伍是
证券行业竞争力的关键所在，要加
快健全激励约束和人才培养体系，
加强对员工的培养管理和引导，着
力提升员工的职业归属感、荣誉感，
吸引培育更多恪守职业道德、专业
能力过硬的综合性金融人才。

明确证券行业高质量发展要求
证监会主席吴清最新发声

据财联社消息，《基金管理公司
绩效考核管理指引（征求意见稿）》
已经下发。该《指引》旨在进一步规
范基金管理公司绩效考核与薪酬管
理行为，健全长效激励约束机制，推
动基金行业实现稳健经营和可持续
发展。《指引》重点如下：

一是强化业绩考核，盈利比等
指标，多处实现挂钩。整体定量考核
中，要求基金投资收益指标中三年
以上中长期指标权重不得低于80%。
其中，高管层考核，基金投资收益指
标权重应当不低于50%。基金经理等
差异化考核，对主动权益类基金经
理，基金产品业绩指标考核权重应
当不低于80%，其中业绩比较基准对
比指标考核权重不得低于30%；对负
责销售的高级管理人员及核心销售
业务人员，投资者盈亏情况指标考
核权重应当不低于50%。

二是基金公司董事长、高管等
当年全部绩效薪酬应不少于30%购
买本公司基金；基金经理不能少于
40%。绩效递延支付跟投比例同步

有了新要求，尤其是跟投比例，有了
提升。绩效薪酬的递延支付期限不
少于三年，董事长、高级管理人员、
主要业务部门负责人、分支机构负
责人和核心业务人员递延支付比例
原则上不少于40%。在持基跟投上，
高级管理人员、主要业务部门负责
人应当将不少于当年全部绩效薪酬
的 30%购买本公司管理的公募基
金，其中购买权益类基金不得低于
60%，基金经理应当将不少于当年
全部绩效薪酬的40%购买本人管理
的公募基金，无权益产品的除外。

三是业绩差基金经理要降薪，
过去三年跑输业绩比较基准10%且
利润率为负的基金经理降薪 30%。
基金经理绩效薪酬与基金业绩强挂
钩。过去三年产品业绩低于业绩比
较基准超过十个百分点且基金利润
率为负的，其绩效薪酬应当较上一
年明显下降，降幅不得少于30%；低
于业绩比较基准超过十个百分点但
基金利润率为正的，其绩效薪酬应
当下降；低于业绩比较基准不足十

个百分点且基金利润率为负的，其
绩效薪酬不得提高；显著超过业绩
比较基准且基金利润率为正的，其
绩效薪酬可以合理适度提高。

四是基金公司可采用股权、期
权、限制性股权、分红权等中长期激
励。监管明确基金公司薪酬包括基
本薪酬、绩效薪酬、福利和津补贴和
中长期激励四部分组成，其中，基金
管理公司可以采用股权、期权、限
制性股权、分红权等与公司长期发
展、基金份额持有人长期利益相绑
定的中长期激励，建立长效激励约
束机制。监管要求，基本薪酬与绩
效薪酬应当保持适当比例，避免因
薪酬结构不合理引发风险隐患或业
务激进行为。

五是建立薪酬问责机制，包括但
不限于薪酬止付、追索与扣回等。问
责机制应当同样适用于离职人员。

六是在养老保障上，鼓励基金
公司建立企业年金，支持员工参加
个人养老金制度，实现薪酬机制与
养老保险制度有机结合。

事关基金经理薪酬改革重磅文件落地

截至12月5日15时，上证指数报
3902.81 点，当日上涨0.7%，当周涨幅
为0.37%；深成指报13147.68点，当日
上涨 1.08%，当周涨幅为 1.26%；创业
板指数报3109.3点，当日上涨1.36%，
当周涨幅为 1.86%。当周上证指数继
续以调整为主，直到周五午后指数出
现反弹。

四季度是私募基金业绩兑现和捕
捉来年投资机会的关键期，调研成为
其探寻新机遇的主要方式。Wind资讯
数据显示，截至12月4日，四季度以来
多达2280家私募机构合计进行了1.3
万次调研，其中多家私募调研超百次；
从调研公司所属板块来看，电子元件、
医疗保健设备、集成电路等领域最受
欢迎。私募人士表示，今年四季度以
来，私募机构调研相对积极，一方面是
对2026年A股市场信心坚定，另一方
面，目前处于调仓换股关键期，通过调
研方式摸清行业发展现状、企业实际
运行情况，确保配置资产更加合理，从
而保证产品收益最大化。

长江证券义乌营业部的看法是，
市场近期的调整，是国内经济持续承
压，政策上暂时处于空窗期，市场对政
策预期不强，叠加海外的不确定性，导
致市场风险偏好较低。但从策略上，可
能是适合积极布局的时机。首先，经济
上并非完全没有亮点，10月的PPI和
CPI超预期，而11月PMI中原材料购
进价格指数创近 5 年来同月最高，说
明反内卷确实在发挥作用，11月的通
胀有望维持继续修复的态势，并且这
个趋势有望在明年低基数的背景下有
望持续，PPI同比于明年有望转正。其
次，当前经济疲态明显，PMI连续8个

月收缩的背景下，较低的政策预期，反
而有可能是博弈的机会。再次，美联储
12月降息是大概率事件，日本由于近
期宣布了大量财政政策，加息可能推
迟，同时日元的套利交易主要集中在
美股，即使加息，对A股市场影响预计
有限，港股可能会受美股影响。但是，
无论是A股还是港股，其核心定价逻
辑还是我们国内的基本面。

近期国债收益率快速上行，即使
里面或有银行资产指标的调整、基金
费率新规的影响带来一定的踩踏效
应，但国债中长期最主要的定价逻辑
是通胀，核心是PPI的走势，因此如果
PPI 的预期好转，国债收益率就有望
继续上行，国债收益率见底是较为明
显的信号。并且近期大行停止了5 年
大额存单，这都有利于银行里的钱与
债券市场里的钱出来，进而成为权益
市场的潜在资金。

当周非银金融拉升，一方面可能
是在博弈12月资金，另一方面有可能
是有资金提前知道了盘后金融监管总
局发布的“调整保险公司相关业务风
险因子”的政策，该政策降低了保险在
权益资产上的风险因子，可以让更多
的保险资金进入股市。

配置上，建议近期关注保险板块，
债券收益率上行利好以债券配置盘
为主的保险公司，同时政策又放宽了
保险公司在资产端的要求，这两项对
于保险公司来说存在利好，证券板块
也有望间接受益。此外，明年通胀改
善的预期加上11月PPI与CPI都有修
复的机会，建议平衡科技与顺周期的
比重，展望明年，顺周期值得给予更多
的关注。 特约记者 杨庆文

市场继续调整等待时机

当周期货市场，商品期货有涨有
跌。具体看，沪铜、沪铝、沪锌、铸造铝、
白银、沪锡、纸浆等涨幅领先，烧碱、鸡
蛋、橡胶、沥青、塑料、乙二醇、白糖等
跌幅居前。金融期货方面，IF、IH、IC、
IM周线均收阳线，涨幅不大，处于震
荡状态。国债期货方面，五年债周线收
红十字星，十年债周线和三十年债周
线收阴线，三十年周线的阴线实体较
大，处于震荡状态。

今年以来，以金银为代表的贵金属
板块，以及以铜为代表的工业金属在A
股和港股市场中走势亮眼。在能源转型
和全球产业链重构的大背景下，有色金
属的价值正被市场重新定义。

受美联储 12 月降息预期升温及
智利国有铜业公司向美国客户提供的
铜溢价创历史新高影响，铜价近期重
拾涨势，并带动金银铝等主要金属价
格走强。有机构认为，在中期供需格局
趋紧与通胀预期上行的背景下，金和
铜等金属或会开启跨年行情。新一轮
长单加工费谈判预示着铜精矿仍将保
持紧张的供应格局，全球主要头部矿
企纷纷下调2025年产量指引，实际减
产正在发生当中，且美联储12月降息
预期不断升温，宏观氛围亦偏向乐观，
使得铜价维持上行趋势。分析师指出，
2026 年铜供需短缺的格局或进一步
凸显，铜价或开启超级周期。

同时，分析师也对铝价后续走势表
达了乐观情绪，供给侧看，全球电解铝

产能刚性凸显，供需缺口有望持续扩
大。一是国内电解铝建成产能触顶，数
据统计显示，截至10月初，国内建成产
能达4440.9万吨／年，已经触及供给侧
改革政策天花板，国内电解铝开工率已
高达98%。二是前期受到能源价格扰动
的欧洲电解铝产能虽有恢复，但难以快
速复产。此外，尽管海外其他地区如非
洲、中东虽也有增产预期，但整体体量
较小。2024—2030年全球电解铝年均供
给增速为1.4%，而需求增速达到1.8%，
供需缺口扩大有望持续支撑铝价。

国务院总理李强主持召开国务院
常务会议，研究进一步做好节能降碳
工作。会议指出，节能降碳是推进碳达
峰碳中和、加快发展方式绿色转型的
重要抓手。要更高水平更高质量做好
节能降碳工作，加大统筹力度，锚定总
体目标，因地制宜推进，在经济发展中
促进绿色转型、在绿色转型中实现更
好发展。要切实增强节能降碳内生动
力，充分发挥政策效应，不断完善市场
机制，有效调动全社会的积极性，加快
形成绿色生产生活方式。

大越期货义乌营业部对铜的看法
是，供应端有所扰动，冶炼企业有减产
动作，废铜政策有所放开，11 月中国
制造业采购经理指数（PMI）为49.2%，
较上月回升0.2个百分点，仍处于收缩
区间但显现边际改善。库存回升，地缘
扰动仍存，铜价再次创出历史新高，强
势运行为主。 特约记者 杨庆文

主要金属价格走强


