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􀲾A股点评􀲾凡真财经 记录平凡生活中的真实财经故事
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本版观点仅供参考不构成投资建议

􀲾期货点评

东阳市画水镇王凡村（距佛堂
12公里），五层厂房共9000㎡
出租，电话：13806770735 任

东阳厂房租售

以
下
彩
票
公
告

最
终
以
彩
票
中
心

现
场
发
布
的
为
准

中国体育彩票浙江省20选5第25260期开奖公告
开奖日期：2025年9月27日
本期销售金额：163132元
本期开奖号码：02 04 08 10 16
本期出球顺序：08 16 10 04 02

本期中奖情况

奖 级

一等奖

二等奖

三等奖

本地中奖注数

（注）

6

426

5439

单注奖金

（元）

5239

50

5

0.00元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截止
日为2025年11月26日，逾期作弃奖处理。本信
息若有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列5第25260期开奖公告
开奖日期：2025年9月27日 本期全国销售金额：23512190元
本期开奖号码：5 1 4 5 5

本期中奖情况

奖级

一等奖

合计

中奖注数（注）

158

158

单注奖金（元）

100000

/

应派奖金合计（元）

15800000

15800000

171158623.60元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截
止日为2025年11月26日，逾期作弃奖处理。本信息若
有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列3（浙江省）第25260期开奖公告
开奖日期：2025年9月27日
本期全国销售金额：47424702元
本省（区、市）销售金额：3820054元
本期开奖号码：5 1 4

本期中奖情况

投注方式

直选

组选3

组选6

全国中奖注数（注）

16238

0

51008

本地中奖注数（注）

1731

0

3978

单注奖金（元）

1040

346

173

39070824.36元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2025年11月26日，逾期作弃奖处理。本
信息若有误以公证数据为准。

中国体育彩票超级大乐透第25111期开奖公告
开奖日期：2025年9月27日 本期全国销售金额：331165537元

前区 后区
本期出球顺序：02 21 09 14 26 02 12
本期开奖号码：02 09 14 21 26 02 12

本期中奖情况

1227497634.04元奖金滚入下期奖池。本
期兑奖截止日为2025年11月26日,逾期作弃
奖处理。本信息若有误以公证数据为准。

奖级

一等奖

二等奖

三等奖

四等奖

五等奖

六等奖

七等奖

八等奖

九等奖

合计

基本

追加

基本

追加

中奖注数（注）

5

1

152

50

415

732

19353

22980

51616

813789

7999640

/

单注奖金（元）

10000000

8000000

101012

80809

10000

3000

300

200

100

15

5

/

应派奖金合计（元）

50000000

8000000

15353824

4040450

4150000

2196000

5805900

4596000

5161600

12206835

39998200

151508809

始于 2024 年 9 月 24 日的这轮
牛市行情，已经持续一年时间了。

东方财富Choice数据显示，近一
年（2024.9.24- 2025.9.23）申万一级
31个行业全线上涨，科技股领涨市场。
通信、电子、综合行业涨幅居前，分别
上涨124.09%、121.05%、108.05%，计
算机、机械设备、传媒行业均累计涨
逾80%，仅煤炭、石油石化、公用事
业行业累计涨幅不足10%。

剔除近一年上市的新股，近一
年，A 股共有 1431 只股票涨幅在
100%以上，在 5324 只个股中占比
26.88%。这些翻倍股主要集中在电
子、机械设备、电力设备、计算机、汽
车等行业。从行业分布来看，翻倍个
股超过 100 只的行业有电子、机械
设备、电力设备、计算机、汽车。

近一年累计涨幅前十的股票分
别为上纬新材、*ST宇顺、胜宏科技、
天普股份、菲林格尔、仕佳光子、芯原
股份、东芯股份、同洲电子、浙江荣
泰，涨幅均超700%，其中上纬新材、
*ST宇顺、胜宏科技涨幅均超1000%。

展望未来，市场是否会继续走
高，这轮牛市又还有多少空间？

中金公司研报指出，近期A股仍
在短线调整期，不改中期趋势。本轮行
情可能更具备“长期”“稳进”条件。未
来在配置上，成长风格近期仍显现扩
散及轮动特征，年初至今成长风格呈
现扩散（由科技成长扩散至创新药、高
端制造、军工、新能源等领域）及轮动
（强势板块交替），中金认为这种特征
后市仍有望继续延续；临近三季度末，
投资者对三季报业绩关注度或逐渐抬

升；重要政策时点前关注中长期改革
建设方向，如受益支持新质生产力建
设、绿色发展、扩大开放等领域；红利
风格仍为阶段性、结构性表现。

东吴证券指出，历史经验表明，
四季度市场往往会进行结构性切
换，前几个季度上涨的主线延续跑
赢的概率较低。胜负手可能来自两
个方向，一是顺周期板块，二是低位
科技分支。市场风格在四季度会迎
来一个再平衡的过程：顺周期风格
进入交易窗口期、前期滞涨的方向
补涨；科技风格内部迎来高切低，行
情从上游算力硬件的一枝独秀转向
泛AI分支的多点开花格局。

回顾这一年，广大股民们应该
收获什么启示？

首先，市场是很难预判的，反转
就在一瞬间。但是，长期投资纪律带
来的好处同样胜过短期市场判断。
就拿这一批上行行情来说，那些在
悲观中坚持定投的投资者，现在都
获得了不低的回报。

其次，逆势思维是投资成功的
关键。当市场陷入极度悲观时，往往
正是布局良机；当市场陷入狂热时，
则需保持清醒头脑。投资心理学研
究表明，很多投资者“加仓怕深套，
割肉舍不得”这种进退两难的心理，
往往使得投资者在市场底部犹豫不
决，在市场顶部又盲目追高。

最后，资产配置永远是帮助投
资者规避“坏”情绪的有效手段。通
过均衡配置不同资产，投资者可以
避免在单一资产暴跌时因恐惧而做
出错误决策。

A股“924”行情一周年
超1400只个股翻倍

版 面 中 的 房 产 面 积 均 为 建 筑 面 积

城区出租
后宅新凉亭工业区，有厂房二楼600㎡
出租，有电梯。电话：13600592290

长假前后

聚焦A股“日历效应”

从 Wind 历史数据来看，或许
由于长假期间信息真空期较长，节
前市场情绪往往趋于谨慎，复盘
2010 年至 2024 年间万得全 A 指数
区间涨跌幅可发现，节前10个交易
日区间涨跌幅中位数为-1.24%，上
涨概率不足三成，节前3个交易日，
市场通常会出现一定修复迹象，上
涨概率提升至 60%。节后市场风险
偏好往往有较为显著的回暖，整体
呈现逐渐上涨态势。

基于历史数据，建议投资者朋友
们在节前保持仓位相对稳定，避免盲
目加仓或减仓。但需注意的是，以上

“日历效应”更多反映的是市场行为习
惯，而非确定性的规律，历史规律仅供
参考，不代表未来必然重复。对普通投
资者而言，更应立足长期价值，而非
过度依赖短期的季节性规律来进行

投资决策。需要提醒的是，国庆假期
A股虽然休市，但市场并未“停摆”，
大家不妨持续关注以下重要事件进
展，可能会影响节后市场走向：

国内经济数据：9 月 30 日或将
公布 9 月 PMI 数据，这将为判断国
内经济走势提供重要线索。

海外经济数据：10月初美国或
将公布9月ISM制造业PMI数据、非
农新增就业与失业率数据，这些数
据将影响市场对美联储后续降息预
期的判断，进而影响全球资本市场。

国际政治局势：关注中美关系、
地缘政治冲突等国际政治事件，这
些事件可能引发市场避险情绪，影
响资产价格。

四季度将至

聚焦三大主线

眼下三季度即将步入收官阶
段，国务院新闻办公室于9月22日
下午 3 时举行“高质量完成‘十四

五’规划”系列主题新闻发布会，证
监会主席吴清在国新办新闻发布会
上表示，在“十四五”期间，A股市场
的韧性和抗风险能力明显增强，上
证综指年化波动率15.9%，较“十三
五”下降了2.8个百分点。在此背景
下，四季度A股市场有望实现更为
稳健的增长：

从基本面看，中国经济有望延续
修复态势，8月我国制造业PMI小幅
回升至49.4%，服务业PMI（回升至
50.5%）站上荣枯线，PPI 降幅收窄
至-2.9%，工业企业盈利边际改善迹
象初现，“反内卷”政策逐步见效。

从资金面看，国内外宽松有望
共振。国内方面，杠杆资金加速流
入，截至 2025 年 9 月 19 日 Wind 数
据，融资余额突破2.3万亿元，创近
十年新高。海外方面，美联储年内或
仍有50至75个基点降息空间，或将
对新兴市场形成正向外溢。

从政策面看，四季度将进入“十
五五”规划政策部署关键期。宏观层

面，可关注下半年重大会议；产业层面，
可关注“人工智能+”“反内卷”、服务消
费等领域出台的政策力度。

综合经济基本面、资金流动性及
政策面分析，四季度A股市场风格有
望更加均衡，或可重点围绕科技成长、

“反内卷”、顺周期三条主线展开：
科技成长板块：持续看好 AI 算

力、半导体设备、人形机器人等科技成
长领域。随着海外互联网大厂资本开
支高增及国内“人工智能+”行动配套
举措落地，科技成长板块有望迎来新
一轮上涨行情。

“反内卷”受益板块：可以持续关
注光伏、锂电、新能源车等“反内卷”政
策受益领域，随着政策持续深化及行
业自律加强，这些领域有望迎来健康
发展的机遇期。

顺周期板块：在经济复苏预期及
政策加码预期持续升温背景下，化工、
有色等行业有望迎来交易窗口期。同
时，由PPI向CPI传导方向如白酒、餐
饮等消费板块也值得关注。

节前A股“日历效应”显现
三大主线把握投资机遇

中秋国庆假期将至，A股即将迎来一段休市期。复盘过往长假前后A股市场表现，常常呈现出独特的“日历效应”。临近9月末，三季度即

将收官，新一季度行情也在酝酿当中。即将站上四季度起点，市场又将面临哪些潜在变化？投资者又该如何在不确定性中寻找方向呢？

当周期货市场，商品期货跌多
涨少。具体看，沪铜、黄金、白银、燃
油、红枣等涨幅领先，烧碱、纯苯、菜
粕、黄豆二号、豆粕等跌幅居前。金
融期货方面，IF、IH、IC周线收有头
有脚的阳线，大小幅度不一，IM周
线收阴线，实体很小，上、下引线均
长。IF、IH、IC、IM均处在震荡状态。
国债期货五年债、十年债、三十年周
线收阴线，涨幅不一，五年债和十年
债周线处于震荡状态，三十年债周
线态势向下。

近期，随着供应端事件影响的
逐步消退，碳酸锂市场关注点从供
应端转向需求端。储能市场相关政
策的发布、固态电池逐步进入产业
化时代引发市场对碳酸锂需求增长
的预期。分析人士认为，当前碳酸锂
市场处于“供需双旺”格局，库存持
续去化，但整体矛盾并不突出，矿端
复产情况仍值得关注，若后续出现
预期差，或迎来新一轮驱动。

多晶硅期货价格延续跌势，有
分析师认为，多晶硅期货价格延续
跌势，主要原因是产能收储等事宜
推进不及预期，市场看多情绪有所
降温，市场交易逻辑回归基本面。也
有分析师认为多晶硅期货价格近期
走势偏弱，主要是没有政策及利多
消息支撑。

大越期货义乌营业部对多晶硅
的看法是，供给端排产持续减少，需

求端硅片生产短期有所增加，中期
有望回调，电池片生产持续增加，组
件生产持续增加，总体需求表现为
有所衰退，但后续或将有所反弹。

当周黄金价格继续上涨，强劲
的需求以及持续的经济不确定性
增强了其作为避险资产的吸引力。
尽管目前金价已不断刷新历史高
位，但一项针对机构投资者的调查
表明，黄金的投机热潮尚未形成，
这暗示着金价的上涨还有进一步
上升的空间。

美国总统特朗普在其社交媒体
“真实社交”上宣布，自10月1日起，
美国将对多类进口产品实施新一轮
高额关税。措施包括：对厨房橱柜、
浴室洗手台及相关建材征收50%关
税，对进口家具征收30%关税，对专
利及品牌药品加征100%关税。特朗
普还宣布，自10月1日起将对所有
进口重型卡车加征25%关税。

美联储主席鲍威尔就政策动向
及经济形势表态，指出就业市场下
行风险增大，是促使美联储采取降
息行动的关键原因。鲍威尔表示，此
举是政策立场转向“中性”的一步，
并强调未来政策没有预设方向。他
承认当前通胀水平仍略高于目标，8
月核心PCE通胀率预计为2.3%，其
中商品价格上涨主要反映了关税影
响，而非广泛的通胀压力。

特约记者 杨庆文

碳酸锂“供需两旺”能否延续

截至9月26日15时，上证指数
报 3828.11 点，当日下跌 0.65%，当
周涨幅为 0.21%；深成指报 13209
点，当日下跌 1.76%，当周涨幅为
1.06%；创业板指数报3151.53点，当
日下跌2.6%，当周涨幅为1.96%。

当周上证指数继续维持震荡，
但震荡的中枢相比前一周有所下
移，目前市场仍处于为了“慢牛”从
而放缓斜率的过程中。

8月底，我国公募基金总规模一
举突破36万亿元，这也是年内第五
次创下历史新高。这是我国公募基
金总规模首次突破36万亿元，也是
公募基金总规模在今年以来第五次
创下历史新高。4月底，我国公募基
金总规模达到33.12万亿元，创下历
史新高；5月底，我国公募基金总规
模达到33.74万亿元，再创新高；6月
底，我国公募基金总规模达到34.39
万亿元，年内第三次创下历史新高；7
月底，我国公募基金总规模达35.08
万亿元，年内第四次创下历史新高。8
月底又首次突破36万亿，我国公募
基金规模持续增长，彰显出行业的蓬
勃发展态势。经济持续复苏和股市持
续回暖支持公募基金总规模持续攀
升。展望未来，业内人士预计，随着我
国科技持续突破，企业经营持续回
暖、公募行业推出新产品以及被动
投资迅猛发展，我国公募基金规模
有望继续增长并实现突破。

当周股指走势分化，沪深两市
股票型 ETF 和跨境型 ETF 合计净
流入约331亿元。行业主题上看，科
创芯片 ETF 等被资金看好，而化
工、稀土相关ETF被资金抛售。

随着近期资本市场回暖，A 股
上市公司使用闲置资金认购证券公
司理财、基金专户等产品类型的金

额增长，而此前备受青睐的结构性
存款和银行理财配置金额缩减，反
映出上市公司资金配置策略正在悄
然调整，产品偏好“移仓”趋势明显。
Wind数据统计显示，2025年1月至
9 月 24 日，A 股上市公司使用闲置
资金购买理财的规模同比下降超过
15%。业内人士分析指出，这一变化
背后，既受到市场收益率环境与监
管导向的影响，也体现了企业在当
前宏观背景下对资金运用的策略调
整。整体来看，上市公司闲置资金配
置正从保守的理财模式转向更加多
元和积极的投资策略。

上交所上市委发布2025年第40
次审议会议结果公告，摩尔线程首发
上市获得通过。全功能GPU企业摩
尔线程的顺利过会体现出科创板支
持“硬科技”的属性定位，也为更多深
耕硬核科技的企业传递了明确信号，
推动金融与科技创新的深度融合迈
向新阶段。值得关注的是，摩尔线程
科创板IPO从受理到过会，不足三个
月。此时恰逢科创板深化改革“1+6”
系列政策推出百日，这意味着新政所
带来的市场积极效应正在持续显现。

长江证券义乌营业部的看法
是，当周随着阿里的云栖大会以及
相关国产芯片和相关设备地不断催
化，科技板块迎来了一波高潮。当前
科技块已经累积了较多涨幅，从光
刻机到AI芯片，从阿里算力资本支
出到新的大模型落地，科技上已经
有较多前沿的催化，再有更进一步
的催化预计较难。

从策略上，建议近期还是控制
仓位，同时临近十月政策窗口，建议
关注服务消费和反内卷方向，同时
还可以关注创新药方向。

特约记者 杨庆文

市场维持震荡态势


