
截至 7 月 11 日 15 时，上证指数报 3510.18 点，当日上涨
0.01%，当周涨幅为 1.09%；深成指报 10696.1 点，当日上涨
0.61%，当周涨幅为 1.78%；创业板指数报 2207.1 点，当日上涨
0.8%，当周涨幅为2.36%。A股市场周五冲高回落，三大指数小幅
上涨。沪深两市全天成交额1.71万亿，较上个交易日放量2180
亿，成交额创今年3月15日以来新高。

周五指数回落受银行板块拖累，银行板块的上行态势已持
续演绎近两年时间。Wind资讯数据显示，截至7月11日，银行指
数（申万一级行业指数）年内累计涨幅超过16%，较2023年底上
涨更是逾五成。银行板块价值重估的“台前”，是已获得数据印证
的多路机构资金涌向银行股。业界普遍认为，在利率下行背景
下，低波红利市场策略延续，低估值、高股息且市场波动性较小
的银行股具备较强的资金吸引力。在更深层次的“幕后”，银行板
块价值重估对于资本市场而言具有多重战略意义，同时也有利
于上市银行增强融资能力，并更好服务实体经济。

进入7月以来，A股强势回暖，沪指迭创新高。在以券商、银
行、地产为代表的蓝筹股带动下，沪指成功站上3500点，再创年
内新高3555点。专业人士指出，3500必然不是今年的高点，指数
走强有多重因素推动，其中一方面是外部利空靴子落地；另一方
面是与指数强相关的金融股、银行股持续走强推动指数上涨。

兴业证券认为，稀土永磁概念股集体爆发，券商、互联网金
融概念股一度冲高，CRO概念股表现活跃，接下来可以关注一
下券商股。

长江证券义乌营业部的看法是，随着中报季到来，多只券商
股中报业绩预期靓丽，业绩确定性提升的同时，再加上低估值和
政策红利形成多重利好。

题材方面表现最亮眼的是稀土永磁，北方稀土发布了业绩
预告，大超预期，带动稀土板块暴涨，二是两个行业巨头宣布上
调2025年第三季度稀土精矿关联交易价格。工业电机、机器人
等下游订单饱满强化景气持续性，全球稀土战略资源争夺激烈，
涨价行情进入情绪加速段，但需警惕短期涨幅过大资金大量涌
入后的波动，可借分化回调时再考虑布局。

数周以来主导行情的银行股，周五放量冲高回落，对市场造
成较大冲击，但随着银行的回落，科技线如软件、互联网等板块
明显走强，资金高低切换的动作较为明显，科技股在后面的行情
中有望重回主导地位。 特约记者 杨庆文

市场回暖 沪指创新高
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中国体育彩票浙江省20选5第25183期开奖公告
开奖日期：2025年7月12日
本期销售金额：204398元
本期开奖号码：04 07 09 12 17
本期出球顺序：07 12 17 09 04

本期中奖情况

奖 级

一等奖

二等奖

三等奖

本地中奖注数

（注）

13

452

6241

单注奖金

（元）

6950

50

5

0.00元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截止
日为2025年9月10日，逾期作弃奖处理。本信
息若有误以公证数据为准。

2025年7月13日 星期日
要闻部主编 责任编辑：童向铮 校对：熊健兵 电话：0579-8538111622

A股点评凡真财经 记录平凡生活中的真实财经故事
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本版观点仅供参考不构成投资建议

中国体育彩票排列5第25183期开奖公告
开奖日期：2025年7月12日 本期全国销售金额：22467570元
本期开奖号码：1 7 7 5 9

本期中奖情况

奖级
一等奖
合计

中奖注数（注）
54
54

单注奖金（元）
100000

/

应派奖金合计（元）
5400000
5400000

184587290.30元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截
止日为2025年9月10日，逾期作弃奖处理。本信息若
有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列3（浙江省）第25183期开奖公告
开奖日期：2025年7月12日
本期全国销售金额：45802398元
本省（区、市）销售金额：3989024元
本期开奖号码：1 7 7

本期中奖情况
投注方式
直选
组选3
组选6

直选加奖
组选3加奖
组选6加奖

全国中奖注数（注）
15797
20501

0
0
0
0

本地中奖注数（注）
1245
1629

0
689
1297

0

单注奖金（元）
1040
346
173
160
54
27

49653470.72元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2025年9月10日，逾期作弃奖处理。本信
息若有误以公证数据为准。

中国体育彩票超级大乐透第25078期开奖公告
开奖日期：2025年7月12日 本期全国销售金额：322049886元

前区 后区
本期出球顺序：24 10 07 15 21 06 05
本期开奖号码：07 10 15 21 24 05 06

本期中奖情况

1653989426.98元奖金滚入下期奖池。本
期兑奖截止日为2025年 9月 10日,逾期作弃
奖处理。本信息若有误以公证数据为准。

奖级

一等奖

二等奖

三等奖

四等奖

五等奖

六等奖

七等奖

八等奖

九等奖

合计

基本

追加

基本

追加

中奖注数（注）

5

2

193

51

346

1141

26737

32286

48067

989094

9233705

/

单注奖金（元）

10000000

8000000

66462

53169

10000

3000

300

200

100

15

5

/

应派奖金合计（元）

50000000

16000000

12827166

2711619

3460000

3423000

8021100

6457200

4806700

14836410

46168525

168711720

期货点评

财闻联播

版面中的房产面积均为建筑面积

义南出租
佛堂产业园6000㎡，有蒸汽，可工艺
染色，有税收可优惠，13867900340杨

义西出租
上溪厂房三层4275㎡13957930789

南门街446号4间店面13615890303

城区出租

上溪厂房三楼940㎡，13362958977

当周期货市场，商品期货涨跌不一。具体看，多晶硅、烧碱、铁
矿石、氧化铝、合成橡胶等涨幅领先，玉米淀粉、沪铜、燃油、玉米、
鸡蛋等跌幅居前。金融期货方面，IF、IH周线收有头有脚的小阳
线，IC、IM周线也是阳线，涨幅比IF、IH要大。国债期货五年债、十
年债、三十年债周线均收小阴线，处于震荡状态。

在“反内卷”加速推进的背景下，近期多晶硅期货持续大涨，成
为期货市场上最火热的品种。多晶硅价格上涨，光伏产业链涨价趋
势向下游传导。受多晶硅报价上涨预期带动，下游硅片价格发生波
动，市场均价小幅上涨。光伏产业链的涨价趋势开始向下传导，预
计近期产业链各环节的价格将迎来一波反弹，但行业是否走向复
苏，还要看具体情况。尽管整体终端需求尚未显著回暖，但近期硅
料端报价已陆续调涨，并逐步传导至硅片环节，对行情形成初步支
撑。有专业人士表示，上游原材料价格趋于稳定以后，产业链的上
涨应该是趋势，而且此趋势有利于压缩甚至淘汰落后产能。预计在
接下来的一段时间内，产业链各环节价格会呈现反复波动的情况。

商务部回应美商务部长称可能于8月初与中方谈判代表会
面。目前，双方在多个层级就经贸领域各自关切保持密切沟通。
希望美方与中方相向而行，本着相互尊重、和平共处、合作共赢
的原则，发挥好中美经贸磋商机制作用，继续加强对话沟通，以
实际行动维护和落实好两国元首通话重要共识，共同推动中美
经贸关系稳定、健康、可持续发展，为世界经济发展注入更多确
定性和稳定性。

美国总统特朗普宣布，将自8月起对所有进口到美国的铜
征收50%的关税，这迫使铜贸易商争分夺秒地将铜在关税生效
前运往美国。

大越期货义乌营业部对纯碱的看法是，基本面供强需弱，碱
厂检修零星启动，供给仍处高位。下游浮法和光伏玻璃日熔量平
稳，终端需求一般。目前低位震荡运行为主。 特约记者 杨庆文

期货涨跌互现
多晶硅持续上涨

■ 财政部印发《关于引导
保险资金长期稳健投资 进一步
加强国有商业保险公司长周期
考核的通知》，推动保险资金全
面建立三年以上长周期考核机
制，新考核指标自2025年度绩
效评价起开始实施。长周期考
核机制落地，有助于提高保险
资金投资积极性、稳定性，并逐
步提高投资 A 股的比例，增厚
长期收益，改善资本市场投资者
结构，增强市场内在稳定性。

■ 国家信息中心数据显
示，二季度我国消费、投资、工
业生产、企业经营等多领域高
频数据继续改善。其中，线下消
费热度指数同比增长 25.5%，
主要家电品类网络零售额上升
28.0%；重点领域投资持续发
力，全国项目中标金额环比增
长23.4%；创新动能加速释放，
初创企业、技术创新型企业经
营 活 力 指 数 同 比 分 别 增 长
38.3%、28.2%。

■ 深交所修订创业板综
指编制方案，并将于7月25日
正式实施。修订内容包括：一是
引入风险警示股票月度剔除机
制，剔除被交易所实施风险警
示（ST 或*ST）的样本股；二是
引入ESG负面剔除机制，剔除
国证ESG评级在C级及以下的
样本股。方案公布后，7家基金
公司火速上报创业板综指相关
ETF。其中，鹏华基金、银华基
金、博时基金等3家公司申报创
业板综ETF，建信基金、华宝基
金、招商基金、东财基金等4家
公司申报创业板综增强ETF。

■ 沪深交易所发布指引，
将沪深股通投资者纳入程序化
交易报告范畴。此次发布的指
引，整体上与内地现有程序化
交易报告的有关规定保持一
致，同时兼顾香港市场实际情
况，对部分条款及填报字段进
行了适应性调整，并为市场预留
了较为充分的准备时间。指引将
于2026年1月12日起施行。

■ 中证协向券商下发《中
国证券业协会关于加强自律管
理 推动证券业高质量发展的
实施意见》，这是首份专门针对
证券行业高质量发展的文件。

《实施意见》明确，引导督促证
券公司将功能性放在首位。值
得关注的是，细察《实施意见》
可以窥见中证协下一步将要出
台或修订的系列文件、建立或
完善的相关机制：包括完善发
行承销自律规则，将投价报告
质量纳入投行执业质量评价体
系，建立网下投资者评价筛选
机制，出台证券公司开展私募
基金托管业务规定等。

7月11日，国家金融监督管理总局
正式出台《金融机构产品适当性管理办
法》（国家金融监督管理总局令2025年
第7号公布，也称“7号令”）。自2025年3
月底征求意见稿发布，在经历了3个半
月的征求意见之后，“7号令”正式出台。
整体上看，“7号令”偏原则性要求，而具
体规定则体现在资管新规及其一系列配
套细则、保险销售相关办法中。

禁止通过操纵业绩或者不当展示
等方式误导或者诱导客户购买有关产品

相比于征求意见稿，“7号令”新增金
融机构在推介、销售或者交易过程中的
禁止行为，“通过操纵业绩或者不当展示
等方式误导或者诱导客户购买有关产
品”。业内人士指出，未来对金融产品呈
严监管趋势，尤其是面向大众的公募银
行理财。“7号令”正式稿对业绩展示的新
增，进一步表明了监管对于金融产品业

绩展示规范的决心，未来金融机构在宣
传推介过程中存在的夸大产品优势、选
择性展示业绩数据等做法将会受限。

投资者分为专业投资者与普通投
资者，和投资产品适配

“7号令”明确，投资型产品要划分产
品风险等级、进行投资者风险承受能力
评估，将投资者分为专业投资者与普通
投资者，进行差异化的适当性管理。

“7号令”规定，所有投资型产品都需
要统一划分评级，按照风险从低到高至
少包括五级，和现行实践保持一致。投资
者风险能力评估是为了做产品和投资者
的适配，要求只能买低于投资者风险评
级的产品，以确保所购买产品在可承担
的风险内。

除产品适配外，“7号令”首次提出“购
买产品所需资金与客户财务支付水平明显
不匹配”也属于违反适当性，例如拼单购买。

对高龄客户提出更严格的操作流程

“7号令”对高龄客户的界定在65周岁
以上，由于其认知等原因，要求金融机构销售
或与其交易高风险产品的，应当履行特别的
注意义务，同时线上流程也要进行适老化改
造。此前《商业银行理财产品销售管理要求》要
求在客户风险承受能力评估时65岁以上投资
者应当充分考虑投资者年龄、相关投资经验
等因素。此次提出了更为细化、严格的要求。

统一明确风险承受能力评估频率及
有效期

“7号令”统一明确风险承受能力评估
结果有效期原则上为十二个月。且要求投
资者在同一金融机构进行风险承受能力评
估单日不得超过两次，十二个月内累计不
得超过八次。这在一定程度上限制了部分
销售人员为了销售高风险产品让投资者频
繁进行风险承受能力评估的行为。

金融产品严禁“操纵业绩”“不当展示”

金融监管总局7月11日发布《金
融机构产品适当性管理办法》（以下简
称《办法》），推动金融机构严格履行适
当性义务，将适当的产品通过适当的
渠道销售给适合的客户。为保障政策
平稳实施，《办法》定于 2026 年 2 月 1
日起施行。

系统、全面地对金融产品
适当性管理作出规定

“资管新规”对金融机构发行和销
售资管产品作出了原则性的规定，提出

“了解产品”和“了解客户”等要求。近年
来，金融监管部门先后出台《理财公司
理财产品销售管理暂行办法》《保险销
售行为管理办法》等制度办法，对不同
金融产品的销售管理提出具体要求。

但实践中，金融产品销售、交易等
领域的金融消费纠纷频发，虚假宣传、
隐性收费、理赔难等乱象仍让消费者

“踩坑”不断。上海金融与发展实验室
首席专家、主任曾刚表示，随着金融产
品和金融工具日益复杂化，非专业投
资者难以判断其中的真实风险。一些
金融机构未能履行适当性匹配义务，
导致不适合的客户被引导购买了不符
合其风险承受能力的高风险金融产
品，结果常常是客户遭受严重损失，金
融机构声誉受损。

“《办法》第一次系统、全面地对金
融产品适当性管理进行规定，具有重
要意义。”招联首席研究员、上海金融
与发展实验室副主任董希淼表示，《办
法》具有全面性、针对性和可操作性，
涵盖金融产品销售中识别、提示、匹
配、销售、交易等全流程；区分为专业
投资者和普通投资者，提出不同的适
当性管理要求，同时根据不同产品属
性特征分别予以规范。

划清行为红线
点名操纵业绩、不当展示等乱象

根据规定，金融机构发行或者销
售、交易的收益具有不确定性且可能

导致本金损失的投资型产品，以及保
险产品，其适当性管理适用《办法》。金
融机构应当了解产品，了解客户，将适
当的产品通过适当的渠道销售给适合
的客户。客户应当在了解产品，听取金
融机构适当性匹配意见的基础上，根
据自身情况自主选择、审慎决策，并承
担风险。

《办法》相比此前发布的征求意见
稿新增了一项禁止性规定——金融机
构在推介、销售或者交易过程中，禁止
通过操纵业绩或者不当展示等方式误
导或者诱导客户购买有关产品。

金融监管政策资深专家周毅钦介
绍，在实践中，一些金融机构可能通过
产品利益输送、人为调整业绩数据、夸
大历史收益等方式，使客户误以为其
投资策略或产品具有更高的盈利潜
力。这一行为不仅违反了诚信原则，也
损害了投资者的信任基础。还有一些
金融机构在产品推介过程中可能通过
模糊产品性质、混淆产品类别、夸大产
品优势、选择性展示业绩数据等方式，
诱导客户在不了解产品真实风险的情
况下做出投资决策。“这一新增规定是
对相关乱象的有力约束，体现了金融
监管部门对投资者保护的高度重视。
通过规范金融机构的销售行为，构建
更加公平、透明、健康的金融市场环
境。”周毅钦表示。

另外，《办法》要求，金融机构通过
互联网等线上方式销售或者交易产品
的，应将适当性管理嵌入流程，充分履
行适当性义务。金融机构与第三方机
构合作开展营销的，应当严格履行营
销管理主体责任，加强对第三方机构
的监督管理。《办法》还对六十五周岁
以上的群体予以特别关注，规定金融
机构在销售高风险产品时需采取更为
审慎的举措。

对普通投资者进行特别保护

《办法》根据不同金融产品属性特
征提出针对性要求。对于投资型产品，
要求金融机构划分风险等级并动态管

理。收益具有不确定性且可能导致本金
损失的投资型产品主要指银行及理财公
司发行的理财产品、资产管理信托产品、
保险资管产品、金融资产投资公司发行
的资管产品、非保本结构性存款、银行对
客衍生品等。

曾刚表示，投资型金融产品的风险
并非一成不变，《办法》要求对产品风险
进行科学分级，并实施动态管理。金融机
构不仅需要厘清自身产品的风险等级，
还要在风险发生变化时主动告知客户。
这一机制使得消费者在接收信息的及时
性方面得以保障，有助于减少不明风险
导致的纠纷。

《办法》还将投资型产品的投资者区
分为专业投资者与普通投资者，对两者
进行差异化的适当性管理。对于普通投
资者，《办法》强调要进行特别保护，要求
金融机构必须严格按照《办法》规定，对
普通投资者进行风险承受能力评估，对
其适合购买或者交易的产品作出判断，
提出明确的适当性匹配意见，充分履行
告知义务，及时进行风险提示。

此外，针对保险产品，《办法》要求金
融机构进行分类分级管理，与保险销售
资质分级管理相衔接，对投保人进行需
求分析及财务支付水平评估。销售投资
连结型保险等产品，还需开展产品风险
评级和投保人风险承受能力评估。

压实金融机构
适当性管理主体责任

负责任的金融机构和理性审慎的金
融消费者是金融行业良性发展的基石。针
对金融机构可能存在的适当性违规问题，

《办法》明确金融监管总局及派出机构对
金融机构适当性管理的监管职责、监管措
施、处罚条款，规定行业自律组织对金融
机构履行适当性义务进行自律管理。

“压实金融机构适当性管理主体责
任，培育消费者风险意识，有助于促进金
融市场健康发展，推动建设诚实守信、以
义取利、稳健审慎、守正创新、依法合规
的中国特色金融文化。”金融监管总局有
关司局负责人表示。

将适当的产品通过适当的渠道销售给适合的客户

金融机构适当性管理义务迎来新规范


