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本版未署名文章由凡真工作室主笔

本版观点仅供参考不构成投资建议

A股点评

期货点评

9月6日下午，几乎每两个月都会召开
一次的中央深改委会议如期发布，这一次
的会议上提到一个重点——健全关键核心
技术攻关新型举国体制。

新型举国体制，这并不是个新词，2019
年的十九届四中全会就提到过，就是集全
国各方人力、物力、财力于一体，大力攻克
某项重大项目。比如，2019 年嫦娥四号的
成功落月、2020年“推动长三角一体化”的
发展，都用到了“新型举国体制”这一词。

这一次要运用到健全关键核心技术
攻关上。就是要解决各种“卡脖子”问题，
比如美国对我国芯片行业的各种打压，光
刻机、芯片设计软件、GPU 等等，凡是涉
及前沿技术、事关产业升级的，美国都在
搞对华封锁。

所以，为了攻克关键核心技术的这道
难关，就需要政府、市场、社会等各方力量，
结合起来拧成一股绳，科学统筹、集中力
量、协同攻关。

从市场表现来看，受此消息的影响，当
日半导体领涨。这也更加强化了半导体领
域一些核心技术的“国产替代”投资逻辑。
并且，长期来看，新型举国体制有可能会持
续五年甚至更长时间。

更多的还是围绕“科技”行业，除了半
导体外，人工智能、工业母机、储能等方面
也是值得关注的方向。

8月经济数据出炉
通胀落幕，通缩隐现

9日上午，统计局发布8月通胀数据，
CPI 和 PPI 同比分别为 2.5%和 2.3%。数据
显示，8月份，尽管受到疫情和极端天气影
响，在各部门做好保供稳价工作的情况下，
消费市场总体运行平稳，CPI同比涨幅略
有回落。8月份，受国际原油、有色金属等
大宗商品价格波动传导和国内部分行业市
场需求偏弱等多种因素影响，工业品价格
走势整体下行，PPI同比涨幅持续回落。

8 月 CPI 为 2.5%，大幅低于预期的
2.8%，也低于上月的2.7%。8月PPI为2.3%，
大幅低于预期的 3.2%，远低于上月的
4.2%。CPI环比由涨转降，7月上涨0.5%，8
月下降 0.1%（其中食品上涨 0.5%，非食品
下降 0.3%）。PPI 环比下降 1.2%，上月环比
下降1.3%，连续两个月下降。核心CPI（扣
除食品和能源）同比上涨 0.8%，涨幅与上
月相同。

8月CPI和PPI环比双双下降，通胀压
力减弱，通缩迹象显现。2022 年已经过去
2/3，CPI不高，PPI回落，全年通胀完全无
忧。核心 CPI 涨幅只有 0.8%，是很低的数
字，今年核心CPI一直不高（低于1.5）。通
缩迹象显示需求不足，如继续下行，则正式
进入通缩。在全球大通胀的背景下，中国的
通缩迹象引人注目，令人深思。年内存在进
一步降息、降准的可能性。

这些银行被认定
国内系统重要性银行

10 日消息，为加强宏观审慎管理，强
化系统重要性银行监管，根据《系统重要性
银行评估办法》，近期中国人民银行、中国
银行保险监督管理委员会开展了 2022 年
度我国系统重要性银行评估，认定19家国
内系统重要性银行，其中国有商业银行 6
家，股份制商业银行9家，城市商业银行4
家。按系统重要性得分从低到高分为五组：

第一组9家，包括中国民生银行、中国
光大银行、平安银行、华夏银行、宁波银行、
广发银行、江苏银行、上海银行、北京银行；

第二组3家，包括中信银行、中国邮政
储蓄银行、浦发银行；

第三组 3 家，包括交通银行、招商银
行、兴业银行；

第四组4家，包括中国工商银行、中国
银行、中国建设银行、中国农业银行；

第五组暂无银行进入。
下一步，中国人民银行、中国银行保险

监督管理委员会将按照《系统重要性银行
附加监管规定（试行）》的要求，持续做好系
统重要性银行附加监管工作，增强宏观审
慎管理与微观审慎监管合力，促进系统重
要性银行稳健经营和健康发展。

中央深改委会议的
一个重磅信号

99月月55日日，，为提升金融机构外汇资金运为提升金融机构外汇资金运
用能力用能力，，人民银行决定人民银行决定，，自自 20222022 年年 99 月月 1515
日起日起，，下调金融机构外汇存款准备金率下调金融机构外汇存款准备金率 22
个百分点个百分点，，即外汇存款准备金率由现行即外汇存款准备金率由现行88%%
下调至下调至66%%。。

消息发出后消息发出后，，在岸人民币兑美元一度在岸人民币兑美元一度
拉升拉升100100点报点报66..93069306。。离岸人民币兑美元一离岸人民币兑美元一
度短线拉升逾200点。截至9月10日18时，
人民币兑美元报6.9266。

外汇存款准备金率是重要的跨境资本
流动宏观审慎政策工具。当前在美联储继
续大幅加息预期和美元指数快速上行压力
下，人民币汇率和市场情绪出现明显变化，
此时对外汇存款准备金率进行调整，可以
很好地发挥逆周期作用，改善外汇供求形
势，释放政策信号，起到稳定汇率和市场情
绪的作用。

释放约190亿美元外汇流动性，
缓解人民币贬值压力

外汇存款准备金，是指金融机构按照
规定将其吸收外汇存款的一定比例交存中
国人民银行的存款。外汇存款准备金率则
是金融机构交存中国人民银行的外汇存款
准备金与其吸收外汇存款的比率。

一直以来，调整外汇存款准备金率被
看作是央行稳定市场汇率预期的政策工具
箱中的一项储备政策。根据央行的过往操
作，一般在汇率快速大幅升值之际，可以通
过上调外汇存款准备金率减轻升值压力。

此前，4月25日，离岸人民币兑美元汇
率盘中跌破6.6关口，为2020年11月以来
首次。当天央行即发文决定，自2022年5月
15日起，下调金融机构外汇存款准备金率1
个百分点，即外汇存款准备金率由现行的
9%下调至8%。

实际上，央行在2021年曾两次上调外
汇存款准备金率，不过当时主要是为应对
人民币过快升值。而今年4月份以来，人民
币更多面临贬值压力。

近期，在岸人民币兑美元在8月29日跌
破6.90关口，创自2020年8月以来新低，离
岸人民币兑美元跌破6.93关口。截至9月5
日18时，在岸人民币兑美元报6.9318，当天
一度跌破6.94关口。离岸人民币兑美元报
6.9413。

民生银行首席经济学家温彬表示，下
调外汇存款准备金，意味着境内金融机构

为外汇存款缴存的准备金减少，有助于增加
市场上美元流动性，并提升金融机构外汇资
金运用能力，有利于人民币汇率的稳定。当
前受美联储加速收紧货币政策影响，美元指
数一度突破110关口，引发人民币对美元被
动性贬值。央行此举向市场释放积极信号，
有利于稳定人民币汇率预期，避免出现非理
性的超调。

据悉，当前我国市场主体外汇存款在
9500亿美元左右，下调2个百分点的存款准
备金率大约可释放190亿美元外汇流动性。

释放央行稳外汇市场预期决心

受7月主要经济指标偏弱、国内降息以
及美联储加息预期强化等因素影响，近期人
民币持续贬值。实际上，由于普遍认为人民币
汇率短期存在贬值压力，本次央行下调外汇
存款准备金率也在许多机构的预期之中。

平安证券首席经济学家钟正生就在日前
表示，后续有较大可能推出抑制人民币贬值
的政策工具，包括上调外汇风险准备金率、大
幅下调外汇存款准备金率，调节全口径跨境
融资宏观审慎调节参数，调节境内企业境外
放款宏观审慎调节系数等，重启人民币逆周
期因子的可能性也在加大。

“更重要的是，这明确释放出稳定外汇市
场预期、保持人民币汇率在合理均衡水平上
的基本稳定的政策信号。”仲量联行大中华区
首席经济学家兼研究部主管庞溟
表示，央行本次操作可以在一定
程度上达到抑制人民币汇率单边
贬值预期以及可能出现的“羊群
效应”的目的。

从过去政策
调整节奏和效果
看，政策的出台
对稳定市场预期
将 起 到 重 要 作
用。预计人民币
汇率急贬势头将

得到控制，人民币汇率将逐渐回归有序、平
稳波动。

应适应人民币汇率
短期双向波动常态

中国人民银行副行长刘国强在国务院政
策例行吹风会上也就人民币汇率有所回应。
他指出，近期，人民币汇率受到美国加码货币
政策调整等因素影响，在美元升值背景下，
SDR 篮子里其他储备货币对美元都大幅度
贬值。但人民币贬值相对较小，而且在SDR
篮子里，人民币除了对美元贬值以外，对非美
元货币都是升值的。

“人民币并没有出现全面的贬值。”刘国强
表示，目前来看，中国外汇市场运行正常，跨境
资金流动有序，受美国货币政策的溢出效应虽
然有影响，但是影响可控。这既得益于中国经
济长期向好的基本面没有变，经济韧性比较
强。另外也得益于以市场供求为基础的汇率制
度改革不断深化，汇率的弹性也明显增强。

他表示，人民币长期的趋势应该是明确
的，未来世界对人民币的认可度会不断增强，
这是长期趋势。在短期内，双向波动应该是一
种常态，不会出现“单边市”。

“但是汇率的点位是测不准的，大家不要
去赌某个点。合理均衡、基本稳定是我们喜闻
乐见的，我们也有实力支撑，我觉得不会出
事，也不允许出事。”刘国强说道。

业内人士认为，在人
民币汇率双向波动的弹性
和幅度加大的新常态下，
建议市场主体树立汇率风
险中性理念，避免偏离风
险中性的“炒汇”行为，坚
持稳健经营，加强风险防
范意识和能力，做好风险
评估，合理审慎交易，适度
套保汇率敞口和控制货币
错配，合理安排资产负债
币种结构。 本报综合

央行央行““降准降准””稳汇率稳汇率！！

最近，很多人看到公募基金半年报
出炉，再一看自己亏钱的基金账户，不由
对基金投资心生怀疑。起初都是为了增
厚收益而入场，谁曾想现在却要为基金
而打工。

基金真的不能赚钱吗？其实如果往
前回顾一下，你会发现是两方天地。同样
比较上半年的利润，2021年却是6481.95
亿的正收益。所以，并非基金不能赚钱，
而是基金还未能在你的持有期内为你赚
到钱。为什么今年上半年基金难赚钱，其
实分析一下市场也就明白了。

上半年的市场是什么样的？

一、市场各类风格普跌
对比2021年的上半年，当时沪深三

大指数都是上涨状态，其中创业板指更是
涨了17%。中证500、中证1000等中小盘成
长股表现相较于大盘蓝筹股更优，科创属
性的股票表现也很强势。

而在2022年的上半年，我们发现无
论是大盘蓝筹风格，还是中小盘成长风
格，都出现了普跌。唯一上涨的核心指数
只有红利指数。因此，在市场满盘普跌的
大环境下，基金要想筛选出赚钱的股票，
难度无疑是更大的。

二、结构化行情缺失
放在过去，市场即便下跌，也总能找

到一些细分赛道的结构性机会。例如在
2021年上半年，实现上涨的行业也是多
于下跌的行业的。

然而在今年，大环境变了，能够维持
上涨的行业为极少数，其中涨势最好的
反而是过去大家关注度较少的煤炭等周
期板块。平时大家热衷于配置的医药、消
费等核心价值赛道，在上半年仍然是熄
火状态。而新能源、半导体等新兴成长赛
道，即便在四月底后有过一波行情，也还
没有完全填补前期的亏损。

基金的表现是什么样的？

在市场普跌、结构性机会缺失的背
景下，基金赚钱难度确实大了不少。回顾
全市场主动权益类基金，能够实现正收
益的仍为少数，平均下来只有15%左右
的概率。

而这些上半年实现正收益的基金，
基本上也都在前期表现强势的煤炭、交
通运输等行业做了比较高权重的配置。

而这些行业往往是普通基民比较少
关注到的行业，类似于煤炭股的强势，其
实也与海外地缘局势的扰动，以及国内
极端的高温天气有关，具有一定的事件
性和偶发性。所以，上半年基金没赚到
钱，其实是普遍现象，也是情理之中。

手里的基金还会回本吗？

回顾过去十年基金在经历最大回撤
后的业绩表现，在市场震荡的过程中，确
实有基金在大跌之后难以回本，但这些
基金大多分布在成立时长不满三年的基
金中。随着成立时长的增加，未回本比例
会逐渐减少。

这也正说明，基金其实都具备回本的
能力，只是缺乏时间来验证。市场涨跌起
伏是必然规律，当前手里基金亏损，恰有
可能是因为目前正处于“低谷”的区间里。

市场永远是有涨有跌的，前期涨得
多了，自然就需要调整。主动权益类的基
金是以投资股票为底的，如果短期遇上
普跌的市场，难以寻找结构性的机会，则
多数基金很容易会因为市场整体的下跌
而出现浮亏。

上半年基金亏钱
的原因找到了

当周期货市场涨跌互现，除油脂油料
板块走势偏弱以外，其余商品板块内部分
化为主。具体看，不锈钢、乙二醇、沪镍等涨
幅领先，燃料油、原油、棕榈油等跌幅居前。
金融期货方面，股指震荡回升为主，周内
IM、IC走势强于IH和IF，国债期货维持高
位盘整。

当周国内公布了8月财新PMI数据，8
月财新服务业PMI录得55%，好于市场预
期的 54%，反映出虽然 8 月局部地区疫情
有所反弹，但服务业整体恢复稳定，保持扩
张态势。在此基础上，8月财新综合PMI也
录得53%，保持在扩张区间。

进出口方面，8 月国内进出口增速双
双回落，其中出口增速从上月 18%回落
至 7.1%，进口增速从 2.3%回落至 0.3%。进

出口增速整体回落，一方面反映出 8 月内
外需均有所走弱，另外 8 月出口增速下行
更加明显。进出口数据走弱，对市场情绪构
成一定压力。

近期美元走强，非美货币整体走弱。央行
周一决定，从9月15日起，下调金融机构外汇
存款准备金率2个百分点至6%。本次下调令
金融机构有能力抛售更多外汇，有助于稳定
人民币近期汇率。

海外方面，澳洲央行和欧洲央行相继加
息50BP和75BP，意在遏制通胀。美国将公布
8月CPI数据，市场对此高度关注。当前主流
观点依然认为美联储将在9月加息75BP，如
果CPI数据与预期有较大偏离，预计将对市
场造成较大影响。

中大期货义乌营业部认为，多单方面，

值得关注的品种是生猪，近期现货价格进一
步上涨，带动养殖利润恢复至乐观水平，终
端养殖户压栏及二次育肥有所增加，南方地
区猪源供应偏紧，需求方面消费需求季节性
回升，叠加中秋和国庆双节，以及开学食堂
消费需求启动，终端消费较前期改善，近期
对生猪看多。

空单方面，值得关注的品种是焦炭，近期
钢厂利润收缩，对焦炭采购谨慎，贸易商及焦
企出货积极，供应面略显宽松，叠加近日冶金
煤价格不同程度回落，成本支撑乏力，预计短
期内焦炭或延续偏弱运行。

大越期货义乌营业部对菜粕的看法是，
短期维持区间震荡格局，受豆类走势带动，供
应偏紧格局改善和需求良好交互影响。

特约记者 杨庆文

油脂油料走势偏弱

截至 9 月 9 日下午 3 时，上证指数报
3262.05 点，当日上涨 0.82%，当周涨幅为
2.37%；深成指报 11877.79 点，当日上涨
1.11%，当周涨幅为 1.5%；创业板指数报
2548.22点，当日上涨1%，当周涨幅为0.6%。

周五，市场在蓝筹白马等权重大的带
领下大涨，外资大幅净流入150亿，市场风
格出现比较明显的变化，医药、金融、地产
等前期表现比较低迷的方向大幅反弹。7
月和8月市场整体比较低迷，新能源板块
高位大幅波动，受制于估值和行业竞争格
局的变化，整体比较难继续大幅上涨，前期

处于低位的板块得到修复。
目前，整个A股当前的估值都不高，特别

是银行为首的金融、基建为首的中字头等，都
是历史最低估值，在央行流动性适当偏松下，
指数会弱，但不会再出现3-4月份那样的暴
跌。就短期看来，是有望走出一个反弹行情的。
若近期能有放量中阳，二次探底得到确认，那
么大盘很可能迎来波段升势。赛道股经过近两
周的急速调整，风险已经大幅释放，现在共振
企稳的迹象较为明显，而赛道股凝聚了太多市
场人气，其企稳对大盘有重要支撑作用。

兴业证券认为，市场短期做空的动能收

敛，但总体仍是在窄幅震荡格局下的反弹。警
惕冒进，可留意中长期逻辑品种的左侧布局
机会。

长江证券义乌营业部的看法是，在8月
社融明显改善的背景下，验证了整个市场继
续是宽松并且宽信用，接下来市场对于9月
份美联储加息会更加从容一些。大票小票的
分化可能不会再像之前那么极端，但是轮动
的格局不会改变。九月份有望先抑后扬，而市
场风格也会相对均衡一些，价值股、高景气度
成长资产都会有表现的机会。期待市场大拐
点的投资者请耐心等待。 特约记者 杨庆文

窄幅震荡 期待反弹

一周财经

经济观察
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站点
名称

江东

北苑

空气污染
指数AQI

97

111

空气质
量级别

Ⅱ
Ⅲ

空气质
量状况

良

轻度污染

首要
污染物

臭氧

臭氧

当日我市城区空气质量状况为轻度污染，空气污染指数AQI为
104，首要污染物为臭氧。易感人群症状有轻度加剧，健康人群出现刺
激症状。
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中国体育彩票浙江省20选5第22243期开奖公告
开奖日期：2022年9月10日
本期销售金额：160672元
本期开奖号码：01 03 06 08 13
本期出球顺序：13 03 08 06 01

本期中奖情况

奖 级

一等奖

二等奖

三等奖

本地中奖注数

（注）

5

261

4324

单注奖金

（元）

8811

50

5

0.00元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2022年11月9日，逾期作弃奖处
理。本信息若有误以公证数据为准。

福彩3D
第2022243期 中奖号码： 6 3 8

奖 等

直 选

组选3

组选6

浙江中奖

注数（注）

4373

0

6730

每注奖额(固定)

（元）

1040

346

173

中国体育彩票排列5第22243期开奖公告
开奖日期：2022年9月10日本期全国销售金额：14241770元
本期开奖号码：4 7 4 0 6

本期中奖情况

奖级
一等奖
合计

中奖注数（注）
30
30

单注奖金（元）
100000

/

应派奖金合计（元）
3000000
3000000

375856091.20元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截
止日为2022年11月9日，逾期作弃奖处理。本信息若
有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列3（浙江省）第22243期开奖公告
开奖日期：2022年9月10日
本期全国销售金额：33575322元
本省（区、市）销售金额：2405432元
本期开奖号码：4 7 4

本期中奖情况

投注方式

直选

组选3

组选6

全国中奖注数（注）

8801

18146

0

本地中奖注数（注）

472

894

0

单注奖金（元）

1040

346

173

33977023.52元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2022年11月9日，逾期作弃奖处理。本信
息若有误以公证数据为准。

福彩快乐8
第2022243期 本期销售金额：81540550元

中奖号码

“选十”玩法奖池金额：154469020.90元。
本信息若有误以公证数据为准。

3

20

30

48

66

4

24

32

51

68

6

27

35

56

75

15

28

46

59

79

中国体育彩票超级大乐透第22104期开奖公告
开奖日期：2022年9月10日 本期全国销售金额：278107743元

前区 后区
本期出球顺序：19 13 25 03 05 02 05
本期开奖号码：03 05 13 19 25 02 05

本期中奖情况

815868126.59元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2022年11月9日,逾期作弃奖处理。本信息
若有误以公证数据为准。

奖级

一等奖

二等奖

三等奖

四等奖

五等奖

六等奖

七等奖

八等奖

九等奖

合计

基本

追加

基本

追加

中奖注数
（注）

5

1

152

52

250

1274

25997

29504

45216

903204

7945804

/

单注奖金
（元）

10000000

8000000

66422

53137

10000

3000

300

200

100

15

5

/

应派奖金合计
（元）

50000000

8000000

10096144

2763124

2500000

3822000

7799100

5900800

4521600

13548060

39729020

148679848

浙江销售5340562元。本信息若有误以
公证数据为准。

99月月1515日起日起，，外汇存款准备金率由现行外汇存款准备金率由现行88%%下调至下调至66%%


