
●●●●● ●●●●● ●●●●●C YM

城区出租
北苑厂房 1000㎡1400㎡13506899012
城西厂房1300㎡13516896999
城 西 厂 房 800㎡13175401777
城西厂房1－2层2700㎡13516895318

义西出租
上溪厂房8000㎡可分租13705796879

上溪 1 楼厂房 1720㎡ 13806790091 叶

义亭工业区1楼800㎡厂房13606899296

版面中的房产面积

均为建筑面积

义南出租
义南厂房13000㎡钢架厂房

3700 ㎡ 出 租 18158387775

厂房出租
浙江生力拉链有限公司，浙江省义乌
市新力路 2 号，稠州西路边国贸大道
旁，厂房 2 幢，宿舍楼 1 幢，建筑面积
10570平方米，院内可装集装箱货柜，
可散租。联系人周先生13906890996。
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􀲾凡真财经 记录平凡生活中的真实财经故事

􀲾小布视角

􀲾A股点评
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2021年，义乌光伏产业产值达到
477.2亿元，是2019年的8.5倍；光伏产
业用工人数达到13000人，是2019年
的7.42倍。同期，光伏产业增加值只增
长了62.94%，利润总额负增长39.1%，
职工人均薪酬微涨3%。这些数据表
明，义乌光伏产业做到了“大”，但没有
做到“强”。企业都有追逐利润的内生
动力，负有社会责任和公共关系主动
表达义务，通过构建正确的评价体系，
通过社企对话和政企磋商，多措并举，
多管齐下，促使光伏产业向“强”趋

“强”，是今年工业工作的重点要点。尤
其是政府各经济部门，要先于其他社
会力量对高质量发展和光伏产业的高
质量发展有更深的理解。

建立高质量理念

首先，GDP（国内生产总值）是高
质量的经济指标。虽然GDP不是唯一
的高质量指标，但它是基础指标和主流
指标，必须高度肯定GDP在经济中的
积极作用，甚至可以这样理解，凡是以
产值而不是增加值评论经济结果的，都
可以直接视同对现代经济学的无知。
GDP是按市场价格计算的一个国家
（或地区）所有常住单位在一定时期内
生产活动的最终成果，我们常说的
GDP，一是增加值总量，即绝对值的概
念；二是增加值增速，即相对值的概念。
在现代经济体系里，增加值是国民经济
核算的基础，工业增加值就是工业企业
生产过程中新增加的价值。以生产法为
例说明，工业增加值=工业总产出-工
业中间投入+本期应交增值税，这样就
能很好地理解增加值和GDP的概念。

其次，单位GDP指标更具质量意
义。能源消费总量/GDP、税收（或一般

公共预算收入）/GDP、固定资产投资/
GDP、R&D/GDP、人力资源数量/GDP
等等，分别代表了增长方式是否粗放型
和增长对能源消耗的依赖度，经济活动
的合理性和政府治理效率，经济景气度、
市场信心和未来增量，可持续增长和增
长动能的均衡度，人才集聚与增长的相
关度等等。尤其是税收和研发等在不同
产业、行业的结构性分布，是相关企业未
来发展质与量的重要评判工具。

再次，用人均、亩均、（电力）度均等
指标来观察企业能更接近事实。相对于
总量和规模指标，用人均、亩均和度均，
更能体现发展的质量与效率，体现行业
内不同企业的生存现状和未来发展态
势。用均值指标来评价企业，是评价体系
的巨大进步。当然，不同产业不同行业，
人均、亩均和度均的均值就会不一样，这
也是四新经济下，对混合型新经济的区
分方法之一，这些指标体系对企业和行
业经营本质和竞争力的反映，更为客观。

第四，看懂三张财务报表是经济管理
的基本从业能力。资产负债表、损益表、现
金流量表系统提示了企业一定时期的财
务状况，反映了企业的财务核算能力和管
理水平，是了解企业的最重要窗口，是观
察企业是否诚信的重要指标，也是政府部
门监督企业依法经营和分析企业发展前
景的主要途径。三张报表从三个维度立体
展现了企业的财务状况，既有期间报表，
也有期末报表，权责发生制为主，收付实
现制为辅，相互关联，相互印证，互为勾
稽。但凡企业三张报表内数据离异，结构
怪诞，或者三张报表不能一次性完整提供
的，在发展质量方面可以直接判负。

引导高质量发展

光伏产业为义乌提供了大量的就

业机会，而且还在持续新增就业岗位，
仅2021年就提供工资薪酬16.3亿元，在
促进经济发展和稳定社会消费需求方
面做出了巨大贡献。让光伏产业做优做
强，保持相对稳定的工业增加值，继续
做出增量，符合包括光伏企业在内的社
会各界共同利益。

首先，鼓励光伏企业在义乌进行产
业链布局，建设垂直一体化生产体系和
配套生产体系。光伏产业从硅矿开始，需
要经历治金硅、硅棒及切片等上游产业，
上游产业因为能评和环评等原因，不能
在义乌布点，中游的电池片、组件已经在
义乌发展，下游的逆变器、分布式站等可
以在义乌布局，包括它的周边配套，如光
伏玻璃等不能在义乌布点，但其它的包
括光伏设备制造业、支架、胶、膜等辅材
制造业可以在义乌布局生产。生产链延
伸和集聚，规模效应能有效降低成本，提
升利润，并通过一体化对冲单纯组件企
业的结构劣势。在这一点上，晶澳太阳能
科技有限公司走在前列，实现了在义乌
的电池片和组件生产一体化。

其次，产业链延伸的重点是总部、研
发中心、销售公司在义乌的落地。光伏企
业的集团化和产业垂直一体化、投资多
元化等经营策略，是企业发展的战略需
要，也造成了关联企业之间定价成为敏
感的经济活动，而国内各层面对此普遍
监管不足。企业的产业垂直一体化，解决
了其自身的发展问题，避免了双重边际
效应的陷阱，但各地政府经济政策不一，
税收征管执行力度不一，派生出在集团
的不同地区生产和调剂的企业内部交易
定价问题。市场监管和税务征管研究光
伏产业和结构，倒逼企业合理定价，是解
决手段之一也是部门职责所在。相对于
强管理，招引总部、研发、销售三块核心

在义乌的落地，是优化产业结构，实现可
持续增长的更好选择。

再次，提升政府管理经济的水平。通
过全要素生产率评估，确定当前所需的经
济政策重心所在，全面清理扶持政策，制
定中长期发展规划，推动高质量发展。行
业主管部门和经济职能部门要积极作为，
打好组合拳。以税制为例，免抵退税和留
抵退税，符合税收原理，符合增值税本义，
但其公平性和操作性，从征管角度来看，
是建立在两大前提下：一是企业的销售都
在税表反映，没有表外现金交易。二是各
环节的进项真实，整体的经济环境中不存
在虚开和代开发票的企业和行为。义乌光
伏企业上市公司体系的组成，不会从事
违法经营，但它所处的经济大环境里，存
在着大量的现金交易、非结算账户非企
业账户收款和虚构交易虚开发票的企业
和行为，加上关联企业的上下游定价机
制，造成退税行为存在较大的社会争议。
以上市培育为例，上市能让企业接受社会
的广泛监督，使得企业主动反映真实经
营状况，更好地履行社会义务。一旦引入
光伏下游产业和光伏配套产业成功，包
括引进使用HJT等新技术的电池片新企
业，应当引导其走上市道路。

第四，光伏企业要贴合国家产业大
政策的调整方向。随着义乌光伏组件企
业增加值率的快速下降，组件企业从今
年开始，从低能耗行业转为高能耗行业，
这将极大地阻碍企业的发展。收入法的
工业增加值=固定资产折旧+劳动者报
酬+生产税净额+营业盈余，企业应当主
动地加速折旧，工资、福利费、保险费等
薪酬待遇应统尽统，及时反映产品销售
税金及附加和工业总产出，在集团内部
争取到合理的产品定价，努力提升自身
的增加值率。 小布

一起来认识义乌光伏产业 之高质量发展

截至 3 月 18 日下午 3 时，
上证指数报3251.07点，当日上
涨 1.12%，当周跌幅为 1.77%；
深成指报 12328.65 点，当日上
涨 0.31%，当周跌幅为 0.95%；
创业板指数报2713.79，当日上
涨0.11%，当周涨幅为1.81%。

当周前后两个时间段判若
两市，后半周大盘强劲反弹，底
气从何而来？金融委专题会议
为资本市场打气，一行两会第
一时间积极表态。国家金融委
16 日召开专题会议，明确提
出：要保持资本市场平稳运行。
此次金融委会议强调，有关部
门要切实承担起自身职责，积
极出台对市场有利的政策，慎
重出台收缩性政策。凡是对资
本市场产生重大影响的政策，
应事先与金融管理部门协调，
保持政策预期的稳定和一致
性。我国资本市场与实体经济
发展紧密相关，与数以亿计普
通投资者切身利益紧密相关，
关系到金融稳定和社会稳定。
防止资本市场大起大落、保持
资本市场稳定，不单是经济问
题、金融问题，还是政治问题。

事实证明，市场立马给予
积极回应，同时也有资金进场。

接下去 A 股会怎么走？管
理层出手突然、针对性强，投资
者不可冒进，就算不遇到“敌
军”，连续大涨后，阵营内部也
会出现分化。

这次大跌和巨震，绝非市
场的正常调整，我们面临的形
势和空方的势力，都不可小视，

正常情况下，拉锯、争夺和反复还
将进行。

综合而言，沪指近期探明阶
段性低点之后，随着增量资金的
持续入市，市场机会逐步增多，建
议继续关注政策面、资金面以及
外盘的变化情况。

中信证券认为，沪指短线震
荡上扬的可能性较大，创业板市
场短线小幅上扬的可能较大。建
议投资者短线关注新能源、医疗
服务、房地产以及电子元件等行
业的投资机会，中线继续关注低
估值蓝筹股的投资机会。

兴业证券认为，对一些激进
的投资者来说，当前是逢低做好
战略配置的好时机，对稳健的投
资者来说，可以考虑逢低建仓，但
要留意市场连续超跌反弹后，存
在反复的可能，甚至有再次回探
的需求，所以抄底不能急，可以耐
心等待再次回落的低吸机会。

长江证券义乌营业部的看法
是，参考2018的走势，“政策底”+
某队入场之后，市场短期有一个小
幅的波段上扬，但是，因为上方的
套利盘太重，需要逐步盘整消化利
空。第二次“市场底”的确认，是在
2019年的1月，也就是说，政策底
的小涨波段回调之后，盘整下探至
寻到市场底，可能还需要1-2个月
时间。当然，历史仅是参考。目前，
虽然涨势较急，但并非反转之势，
可能仅是反弹，至于反弹的幅度如
何，要看行业基本面和个股的基本
面而定。3月下旬密集披露的一季
报中，相信有业绩支撑的个股会得
到集中催化。 特约记者 杨庆文

指数短线震荡上扬

当周期货市场多数品种下
跌。俄乌局势出现缓和迹象，国
内部分地区疫情抬头，以及美
联储加息落地继续扰动市场。
具体看，沪铝、铁矿石、大豆等
涨幅居前，沪镍、棕榈油、沥青
等跌幅居前。金融期货方面，三
大股指先跌后升，国债期货震
荡为主。

当周国内公布了2月经济
数据，2月经济数据略超预期，
其中工业生产、基建投资、制造
业投资均表现亮眼，但整体而
言经济数据和高频以及前瞻数
据存在一定背离，仍需更多的
论据来验证经济筑底。此外，
MLF利率下调预期落空，在国
内疫情、美联储加息、2月金融
数据疲软等多重因素下，内盘
资产前半周有所承压。

当周国务院金融稳定发展
委员专题会议对近期市场关心
的热点和重点问题进行了回
应。金融委专题会议后，多个部
门纷纷进行表态，强化了稳金
融、稳增长预期。上述信号的释
放有力地扭转了市场的悲观预
期，为周内股指带来明显提振。

周四美联储3月议息会议
上，加息“靴子”最终落地，整体
符合市场预期，会议声明公布
后，美股涨幅扩大，黄金转为上
涨，美债收益率先涨后跌。对于
大类资产而言，“靴子”落地后

在 5 月议息会议前，或有望迎来
一波反弹窗口期。

近期国内一些地区疫情有所
反弹，多地开始加强流动管控，部
分人群密集场所出台了相关措施。
市场对需求端担忧有所回升，部分
黑色相关品种周内一度出现明显
调整。近期仍需密切关注疫情发
展，以及对市场情绪影响程度。

中大期货义乌营业部认为，
多单方面，值得关注的品种是菜
粕，南美豆减产幅度或进一步扩
大，市场供需趋紧难有较大扭转。
美豆新作面积预增但仍存变数，
市场调整幅度有限。国内油厂缺
豆停机，粕类现货供需紧张，基差
偏强。菜籽供应依旧偏紧，水产养
殖启动逐渐临近，利好菜粕需求。
建议继续关注逢低买入机会。

空单方面，值得关注的品种
是生猪，当前生猪产能仍处高位，
需求淡季期间，现货近期依然稳
中有降，5月前看，压栏导致后期
出栏或继续增加，供应压力仍未
明显释放，需求受近期国内疫情
影响，难有明显好转，建议继续关
注逢高做空机会。

大越期货义乌营业部对橡胶
的看法是，橡胶处于季节性跌势
中，但自身基本面空头力量趋弱，
无大跌空间。外部市场主导因素难
以判断，大宗商品波动加剧，行情
转势极快，建议当下偏空思路，短
线操作为主。 特约记者 杨庆文

沪铝大豆涨幅居前
􀲾期货点评

从连续下跌的焦虑，到大幅反
弹的狂喜，中概股美股经历了惊心
动魄的一周。北京时间3月18日晚
间，中美两国元首视频通话。中概股
美股则延续大涨势头，滴滴飙升
60%、知乎大涨55%，成为全球股市
中最抢眼的明星。据统计，自3月15
日以来，中概股美股 4 个交易日合
计市值增长折合人民币达2.2万亿
元，反弹幅度超过120%。

A 股和 H 股市场同样强势反
弹，这让海外做空者损失惨重。富时
中国 3 倍做空 ETF 周三单日下跌
63%，相关期权的看空投资者更是
几乎一夜归零。一改此前的谨慎看
法，外资机构近期开始集体看多中
国，高盛最新提出要“超配”中国。

中概股大涨2.2万亿

去年以来，中概股在多重因素
影响下持续承压，部分公司股价跌
幅一度超过90%。然而，这一势头在
上周迎来逆转。

3 月 16 日，国务院金融稳定发
展委员会召开专题会议，研究当前
经济形势和资本市场问题。会议指
出，关于中概股，目前中美双方监管
机构保持了良好沟通，已取得积极

进展，正在致力于形成具体合作方案。
中国政府继续支持各类企业到境外上
市。关于平台经济治理，有关部门要按
照市场化、法治化、国际化的方针完善
既定方案，坚持稳中求进，通过规范、
透明、可预期的监管，稳妥推进并尽快
完成大型平台公司整改工作，红灯、绿
灯都要设置好，促进平台经济平稳健
康发展，提高国际竞争力。关于香港金
融市场稳定问题，内地与香港两地监
管机构要加强沟通协作。

高层的这一表态吹响了互联网公
司和中概股反弹的集结号。当天下午，
港股市场互联网标杆公司腾讯大涨
23%。当晚，在美中概股集体暴力拉升，
阿里巴巴上涨37%，京东上涨39%，哔
哩哔哩、拼多多涨幅超过40%。

北京时间18日晚，中美两国元首
就中美关系和乌克兰局势等共同关心
的问题坦诚深入交换了意见。与此同
时，中概股美股延续大涨势头。其中，阿
里巴巴近4个交易日市值增长5589.23
亿元人民币，在中概股市值反弹榜单中
排名首位，京东、拼多多紧随其后。

海外做空中国投资者损失惨重

中国股市集体反弹，让海外做空
者损失惨重。富时中国 3 倍做空 ETF

周三单日下跌63%，最新报价自高点
下跌接近70%，跌破本轮上涨的起点。

相关期权的看空投资者更是几乎
一夜归零，北京时间3月16日晚，3月18
日到期挂钩富时中国3倍做空ETF的
看涨期权全线暴跌，不少合约跌幅超过
90%。与之相反，部分做多的投资者收获
暴利，个别期权合约涨幅高达332倍。

“富时中国 3 倍做空 ETF 本身就
带杠杆，期权更是进一步放大了杠杆，
因此遇当到市场大幅波动时，投资者
资金就容易出现的剧烈波动，上周通
过这类产品做空中国的投资者可以说
是损失惨重，这样的产品其实并不适
合普通投资者。”有业内人士称。

外资机构开始看多中国

一改此前的谨慎看法，外资机构
近期开始集体看多中国。

据澎湃新闻报道，高盛的报告显
示，基于良好的增长预目标、宽松的政
策、极低的估值以及较低的投资者头
寸，目前仍保持“超配中国市场”。高盛
表示，目前中国市场超卖，MSCI中国
的公允市盈率应该是12.5倍，而不是
目前的9.9倍，目前是6年来的最低点。

报告指出，MSCI中国的股票风险
溢价（ERP）为9.5%，比长期均值高出

0.9个标准差，接近甚至高于2020年初
新冠肺炎疫情暴发、2018年底和2015
年A股市场抛售期间的高点。“ERP的
升高反映了投资者的广泛担忧，例如
地缘政治风险的溢出效应，中概股退
市风险，以及中国资产的可投资性。”

高盛将MSCI中国指数12个月的
远期市盈率从14.5倍下调至12倍，但
就具体点位而言，仍意味着存在27%
的上行潜力。该机构看好的板块包括：
受到中国政策支持的主题，例如新基
建、社会公平主题，采取回购的个股，
以及一些估值处于深度折价的板块。

景顺亚太区（日本除外）全球市场
策略师赵耀庭表示，由于中国央行采
取更稳健的货币宽松计划，中国可能
是受乌克兰危机影响最小的经济体。
经济数据表明中国经济运行良好。M2
货币供应量同比增幅从8%轻微短暂
上升至11%，说明中国央行到目前为
止只对货币政策进行了小幅修正。此
外，中美通胀率的差异（最新数据分别
为同比1.5%和7.0%）将使中国央行能
够在中期内保持温和立场。

考虑到政策支持力度将加大，他
对 2022 年中国企业的盈利情况更感
乐观，中国股市与其他主要市场股市
之间的估值差距应会开始缩小。

飙涨2.2万亿 中概股4天翻倍

外资机构开始看多中国


