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经济学著作·快读

《国富论》
作者：亚当·斯密（英）

凡真财经 记录平凡生活中的真实财经故事
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亚当·斯密（Adam Smith, 1723-1790），英国经济学家
和哲学家。亚当·斯密是现代资本主义经济制度的创立者，
强调自由市场、自由贸易以及劳动分工，被誉为“经济学之
父”。同时他也是苏格兰启蒙运动的重要人物之一。

《国富论》全称《国民财富的性质和原因的研究》，首次
出版于1776年，当时欧洲正值工业革命前夕，机器生产逐
渐替代手工制造，资本原始积累已经完成，各国开始向现代
资本主义转变。

《国富论》的出现，为当时的资产阶级提供了经济制度
理论指导。它被誉为第一部系统而伟大的经济学著作，其中
理论更是成为了之后经济学研究者判别是非的指标。

顾名思义，斯密讨论一个国家财富何以积累的问题，这
定义了古典经济学的基本区域。

什么是好的经济制度？好的经济制度就是鼓励每个人
去创造财富的制度。

——亚当·斯密
在亚当·斯密的时代，重商主义和重农主义仍然统治着

人们的思维，前者认为大量储备贵金属是经济成功不可或
缺的基础，后者则把财富的全部秘密都托付给土地。

亚当·斯密第一次定义了生产的三大要素：劳动、土地
和资本。

在他看来，是资本而不是其他——带来了市场，进而带
来了劳动分工的扩展，资本的投入导致市场扩张，而后者反
过来也带来更多的利润和投资。所谓的“资本主义”便是从
这个定义延展出来的概念。

在经济行为的动力研究上，亚当·斯密提出了一个石破
天惊般的论断。他认为，在经济生活中，一切行为的原动力
不是来自于同情心或利他主义，而是利己之心，即每一个人
改善生活条件的欲望。

人们从事劳动，未必抱有促进社会利益的动机，但是在
一个自由放任的社会里，他受着一只“看不见的手”的指导，
去尽力达到一个并非他本意想要达到的目的，即：请给我以
我所要的东西吧，同时，你也可以获得你所要的东西。

这种以利己心为基础的个人利益与社会利益的对立统一，
是贯穿整部《国富论》的基本哲学思想。如后世学者所言：“斯密
的经济人，那个只顾自己利益而无意之中却创造公共善的人，对
于现代主流经济学来说，是让人觉得自在又熟悉的人物。”

《国富论》的第一章是“论分工”。亚当·斯密在全书的第一
句便开宗明义地写道：“劳动生产力上最大的增进，以及运用
劳动时所表现出的熟练、技巧和判断力，似乎都是分工的结
果。”一言以蔽之，提高财富生产效率，关键在于劳动分工。

在描述劳动分工如何增加生产力的时候，斯密识别了
三大动因：工人熟练度的提升、工人专注于单一工种将更有
效率、大量的机械的发明便利和简化了劳动。他把发明创造
视为一种增量进步，这种进步源自于市场扩张和劳动分工
过程中几乎自动相伴而生的盈利性可能。

斯密的劳动分工理论是建立在现代制造业和资本形态
的前提下的，并进行了更为结构性的定义。他认为，劳动分工
源自交易的力量，所以，分工的程度取决于这种力量的大小和
强弱。任何一个行业，市场规模越大，分工将越细，这叫作“分
工受制于市场规模”，在经济学上，它被称为“斯密定理”。

国庆长假期间，国外
豆类领涨商品市场。

美国大豆库存偏低，
中国采购需求旺盛，巴西
大豆产区天气不利播种，
国内生猪养殖复苏，这些
对豆粕的需求产生预期。

受非洲猪瘟影响，国
内生猪存栏从 2018 年 10
月至 2019 年 9 月生猪存
栏累计下降 51%，同期母
猪存栏累计下降 48%。生
猪供应大幅减少，刺激生
猪价格创历史新高，带动
生猪养殖利润高企。

随着非洲猪瘟影响
过去，生猪养殖利润维持
高位，从而刺激“全国养
猪”，外购仔猪育肥利润

高企，导致仔猪紧俏和二次育肥频繁。
去年四季度开始，国内母猪和生

猪养殖进入复苏阶段，存栏月度环比
持续回升，至今年7月，国内母猪和生
猪存栏均超过去年同期，同比首次正
增长。乐观预计，今年年底生猪存栏将
恢复至非洲猪瘟爆发前水平，届时生
猪存栏增速可能放缓。

生猪养殖复苏，意味着饲料需求
改善，今年生猪饲料产量增长明显，给
饲料原料价格带来支撑。而豆粕相比
菜粕及杂粕，存在性价比优势，使得豆
粕需求紧跟饲料需求改善而增长。

整体而言，近期美国大豆上涨，推
高国内进口大豆成本，进而带动豆粕
价格走高。不过随着后期进口美豆到
港，豆粕或将展开震荡，但中长线仍以
看涨为主。 特约记者 杨庆文
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高 10 月 9 日，上证综指报 3272.08，

当日上涨 1.68%；深成指报 13289.26
点，当日上涨 2.96%；创业板指数报
2672.93点，当日上涨3.81%。

长假前大盘观望气氛浓厚，主要
指数有不同程度的调整，但三季度的
A股，还是取得了不俗的成绩，主要指
数量价齐升，领跑全球主要股市。其中
沪综指数和深证成指分别上涨7.82%
和7.63%。与此同时，两市成交量快速
放大，三季度两市成交额合计达到69
万亿元，较去年同期大增近130%。

行情进入四季度，从历史上看，四
季度行情多是比较乐观的。市场将迎
来三季报行情，部分蓝筹股存在估值
修复。另外，面对年末流动性相对偏紧
的情况，市场大浪淘沙，为来年一季度
行情提供低吸机会。

中信证券认为，到10月底及11月
初，届时业绩、地缘乃至政策都更趋明
朗，市场安全边际将进一步提升，投资
者需要从新的投资角度选择机会，更

多受益经济回升的行业和板块将逐渐
成为主角。同时，政策密集期的相关主
题驱动力强，交易机会增加，以基建投
资为代表的补位力量将成为国内经济
恢复的主导边际变量。

华金证券认为，指数向上的趋势
没变，内在因素也未改变，四季度将仍
然围绕“非银金融”展开进攻。操作上，
请投资者回避估值透支的个股，对于
优质价值的股票可分批布局。

兴业证券认为，展望十月，密切关
注在人民币升值下，外资能否持续流
入A股，关注苹果产业链和消费电子
带来的投资机会，挖掘三季度报业绩
持续改善的行业和公司。

长江证券义乌营业部的看法是，
假期国外光伏龙头涨幅较大，带动周
五A股光伏板块强势大涨。玻璃价格
创新高，胶膜继续涨价再次印证光伏
行业需求高景气，板块短期的确定性
很强。每年四季度是光伏行业旺季，今
年四季度预计迎来最强单季度需求，

明年是全球光伏大年，中长期看，行业也
正处于高速成长期。所以近2个月板块
热度很高受资金追捧，但龙头短期涨幅
已经偏大，没有较好的进场机会。

新能源车板块也再度大涨，宁德时
代大涨 7.5%，盘中再创历史新高。短期
的预期，三季报是各路资金都会关照的
信息要点，而新能源汽车行业在经历上
半年的疫情影响后，三季报环比爆发，同
比大增预期。近期上游材料端恩捷股份、
天赐材料、当升科技都创了新高，对于这
类能锁定业绩增长的机会来说，聪明的
资金都是提前一步的。

芒格有句名言“真正的强大是投资
思想的强大，真正的投资是以公司为中
心的投资”。随着A股的不断成熟和不断
开放，“这家公司好不好”的讨论会逐步
替代“当前市场行不行”的争议，投资的
本质在于价值发现，价值发现的能力是
投资者在认知上的一个积累。说白了，投
资是长跑。

特约记者 杨庆文

趋势待明朗

人民币大涨

长假后的首个交易日，恢复营业
的人民币对美元即期汇率涨势如虹。
中国外汇交易中心的数据显示，10月
9日，人民币对美元中间价报6.7796，
较节前最后一个交易日上调305点。

在中间价出炉后，人民币对美元
即期汇率以6.7300高开，最高升值至
6.7165，较节前最后一个交易日升值
超过 900 个基点，并创下去年 4 月 24
日以来新高，9月30日，人民币对美元
即期汇率收于6.8106。

国庆中秋“双节”期间，国家外汇
管理局公布的最新外汇储备数据显
示，截至 9 月末，中国外汇储备余额
为 31425.62 亿美元，较 8 月末回落了
220.47 亿美元，降幅为 0.7%。外汇局
表示，我国经济潜力足、韧性大、活
力强、回旋空间大、政策工具多的基
本特点没有变，我国发展具有的多方
面优势和条件没有变，有利于外汇储
备规模总体稳定。假期期间，离岸人民
币汇率从 9 月末的 6.78 一线升值至
6.74一线。

人民币在三季度走出了十年来最
强的单季走势，对美元大涨4%。也有

机构认为今年四季度美元/人民币有
望迈向6.7，有利的经济基本面和历史
高位的中美利差是主要支撑。渣打就
称，正常情况下，人民币在 2021 年上
半年前或升值至6.4-6.5。

节后开门红

A 股节后首日集体普涨，无悬念
的开门红。股民相互问候，“今天回血
了多少啊！”

只是，较之开盘时大幅高开的44
点，盘中只涨了 10 点，相当于高开后
横了一天，盘中继续上攻的意愿完全
没有。当天，沪市全天成交2642亿元，
较节前有放大。但若只看下午成交，竟
然比节前最后一天还要低。这就说明，
一方面，观望的仍较多，仍没从节前的
低迷中走出来；另一方面，节后首日正
好是周五，夹在了8天假期与2天的周
末之间，有些休假的资金还没回来。

展望四季度行情，有些不同寻常：
首先，中美关系是绕不开的坎，长

期应还是打打停停的节奏。而美国大
选过后，无论谁当选，都有望迎来一段
喘息期。

其次，重中之重的十四五规划，将
于10月的十九届五中全会上确定，这

也是四季度最值得期待的一个点。
第三，疫后经济的恢复，横向对比，

风景这边独好。对于股市影响，涨不涨先
不说，至少往下是有底的，没有空间。

第四，就是9月上旬回落调整，然后中
下旬连续地量低迷，这样的量价背景下，除
非有新利空，否则，往下也是跌无可跌。

有市场人士认为，除了外盘（主要变
数）跟中美关系（已反应），能预期到的利
空几乎没有。最关键的是，各向好因素都
能给出打底的预期，这也是四季度该有
的底气所在吧。

政策放大招

据新华社10月9日电，国务院近日
印发《关于进一步提高上市公司质量的
意见》（以下简称《意见》）。意见指出，我
国上市公司数量显著增长、质量持续提
升，在促进国民经济发展中的作用日益
凸显。但也要看到，上市公司经营和治理
不规范、发展质量不高等问题仍较突出，
与建设现代化经济体系、推动经济高质
量发展的要求还存在差距。同时，面对新
冠肺炎疫情影响，上市公司生产经营和
高质量发展面临新的考验。

为进一步提高上市公司质量，《意
见》提出了提高上市公司治理水平、推动

上市公司做优做强、健全上市公司退出
机制、解决上市公司突出问题、提高上市
公司及相关主体违法违规成本、形成提
高上市公司质量的工作合力共六个方面
17项重点举措。

10月9日召开的国务院常务会议，
通过《新能源汽车产业发展规划》。

《规划》明确充分发挥市场在资源配
置中的决定性作用，强化企业在技术路
线选择等方面的主体地位，更好发挥政
府在标准法规制定、质量安全监管等方
面作用。引导新能源汽车产业有序发展，
推动建立全国统一市场，提高产业集中
度和市场竞争力。

根据《规划》，2021 年起，国家生态
文明试验区、大气污染防治重点区域新
增或更新公交、出租、物流配送等公共领
域车辆，新能源汽车比例不低于80%。

在多重利好因素的影响下，9 日 A
股新能源车板块实现节后开门红，超过
9 成个股实现大涨，龙头个股比亚迪再
度创下新高。多家机构纷纷看好新能源
车产业的后续表现。安信证券分析称，受
流动性充裕带动和需求复苏影响，汽车
板块整体估值持续修复，但横向对比，汽
车整体估值仍处洼地，行业景气度持续
回升。

节后开门红 拉开四季度行情序幕
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城区出租
北苑一楼仓库 430 平 13906899640

北苑厂房6000平13516928905

北苑一楼2300平独门独院13600592822

北苑大量短期厂仓租 13906890301

稠江厂楼上 1200 平 15825797073

北苑厂房 1000 平出租 13566979758

商贸城三区 56 号门 27256 店 15215897999

龚大塘4楼9间380平，豪华框架结构

双楼梯，可办公、培训 13655799888

城店路厂房4300平可分租13606893336

义西出租
上溪厂房一层 700 平 13867931259
上溪厂舍12500平方18058489198
上溪厂房1-2楼2440平13705796879
城西一楼580平13516928360

转让
工人北路二 间 店 位 置 好 13906895372

义北出租
大 陈 厂 舍 8500 ㎡ 18767953888

遗失
●义乌市鼎源典当有限责任公司
遗失浙江省商务厅监制的全国统
一当票，编号：330100162524 至
330100163125，声明作废。
●陈望能遗失义乌市福田街道
洪界村于2017年7月13日开具
的义乌市村经济合作社统一收

款收据一份（洪界村夜市保证
金），编号：0631840，声明作废。● 毛 彩 宏 （ 身 份 证
330725********26825）遗失中国
人寿保险股份有限公司义乌分公
司的保险销售从业执业证，编号：
330725300200002957，声明作废。● 龚 国 英 （ 身 份 证
330725********74323）遗失中国
人寿保险股份有限公司义乌分公

司的保险销售从业执业证，编号：
02000033078280002019000239，
声明作废。● 宗 予 左 （ 身 份 证 号
330725********0410）遗失建设
工程规划许可证，许可证号：建字
第 330782201501790 号，声明作
废。● 宗 新 荣 （ 身 份 证 号
330725********4815）遗失建设

工程规划许可证，许可证号：建字
第 330782201501339 号，声明作
废。● 宗 江 飞 （ 身 份 证 号
330782********0419）遗失建设
工程规划许可证，许可证号：建字
第 330782201501334 号，声明作
废。● 宗 新 英 （ 身 份 证 号
330725********4824）遗失建设

工程规划许可证，许可证号：建
字第 330782201501342 号，声明
作废。● 宗 文 勇 （ 身 份 证 号
330782********0413）遗失建设
工程规划许可证，许可证号：建
字第 330782201501061 号，声明
作废。● 宗 光 通 （ 身 份 证 号
330725********481X）遗 失 建

设工程规划许可证，许可证号：建
字第 330782201501031 号，声明
作废。
● 宗 俊 飞 （ 身 份 证 号
330725********481X）遗失建设
工程规划许可证，许可证号：建字
第 330782201501033 号，声明作
废。
● 付 小 萍 （ 身 份 证 号
440301********4948）遗失建设
工程规划许可证，许可证号：建字
第 330782201501111 号，声明作
废。
● 宗 桂 华 （ 身 份 证 号
330725********4824）遗失建设
工程规划许可证，许可证号：建字
第 330782201404364 号，声明作
废。
● 陈 珠 兰 （ 身 份 证 号
330725********4820）遗失建设
工程规划许可证，许可证号：建字
第 330782201501250 号，声明作
废。
●陈国盛遗失义乌市廿三里街道
埠头村于2017年12月21日开具
的义乌市村经济合作社统一收款
收据一份（房改报名保证金），编
号：0695234，声明作废。
●义乌市丽池浴室遗失消防安全
检查合格证，证号：义公消安检字
[2015]第0084号，声明作废。
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长假后的首个交易日长假后的首个交易日，，人民币对美元即期汇率涨势如虹人民币对美元即期汇率涨势如虹。。展望展望AA股四季度行情股四季度行情，，有些不同寻常有些不同寻常。。


